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El año 2024 representará un reto todavía mayor para la 
economía mexicana ya que se tiene una relación sumamente 
estrecha con la economía de Estados Unidos de América 
(EE.UU.) y en ambos países se llevarán a cabo procesos 
electorales, lo que puede representar un cambio en la visión 
de proyecto para las economías y cambios en la paridad de la 
moneda nacional con respecto al dólar.
Según las expectativas publicadas por el Banco de México, 
el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional, el 
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en 2024 cerrará 
en 2.3% promedio, lo que representaría un valor mayor al que 
se preveía durante 2023.
Sobre este tema, es relevante indicar que en general se 
pronostica que el PIB real anual global crecerá a un ritmo más 
lento en 2024 en comparación con lo que creció en 2023. Los 
factores geopolíticos seguirán siendo una fuente importante 
de riesgo e incertidumbre para la economía mundial y 
mexicana, agravados por las elecciones presidenciales.
Por otro lado, eventos como la guerra entre Ucrania y Rusia, 
además del conflicto armado que se desarrolla en la franja 
de Gaza, el cual se puede agravar por la inclusión de nuevos 
países en el conflicto armado, ponen tensión financiera a nivel 
mundial. Lo anterior pone en riesgo el descenso gradual de 
la inflación que se ha reflejado en México, puesto que existe 
todavía el alza en los precios de las materias primas a nivel 
internacional.
Por su parte, la inflación pronostica una tendencia a disminuir 
en México, aunque ha tenido repuntes. La inflación durante 
los últimos meses ha ido a la baja y el sector privado la ha 
observado cuidadosamente, por lo que es posible que durante 
2024 la inflación llegue a 4.10% en promedio, valor muy 
cercano a las políticas de Banxico de control inflacionario. 
Las expectativas sobre la tasa de interés objetivo, tienden a 
converger en que ya no existirán incrementos sustanciales 
en el corto y mediano plazo. En su última junta de gobierno 
el Banco de México redujo en 25 puntos porcentuales la 



tasa objetivo, por lo que existe la expectativa de que otras 
tasas de referencia como la TIIE se posicione en promedio 
durante 2024 en 9.54%. En línea con lo anterior, en el caso 
del comportamiento de los CETES se prevé que la tasa de 
rendimiento de dicho instrumento siga siendo bastante 
alta, rondando el 9.56%, lo cual pone a México como un 
fuerte atrayente para los inversionistas privados, además 
de que estos instrumentos se vuelven más llamativos 
para los inversionistas extranjeros, lo que provoca que los 
inversionistas prefieran los CETES a 28 días que los bonos 
gubernamentales a largo plazo.
Por su parte, el tipo de cambio ha tenido una apreciación 
de las más importantes durante 2023, el “súper peso” se ha 
ido apreciando a tal grado que en los últimos días ha tocado 
mínimos históricos. Las expectativas tienden a converger 
en que durante 2024 el tipo de cambio peso/dólar llegue 
a situarse en $18.12. Sin embargo, debido a los eventos 
políticos que se llevarán a cabo durante 2024, y la posible 
victoria electoral de Donald Trump, existe un riesgo de altas 
fluctuaciones en el tipo de cambio del peso frente al dólar. 
Asimismo, la apreciación del peso mexicano frente al dólar 
americano se verá afectada por los datos económicos que 
registre EE.UU.
Se debe destacar el mercado laboral para 2024, ya que 
derivado de su buen comportamiento en 2023, se espera 
un reforzamiento del consumo interno, en parte por el 
fortalecimiento de los salarios reales apoyados a su vez por el 
incremento del salario mínimo, el cual ha crecido en promedio 
un 116.67% de enero de 2018 a enero de 2024. A su vez, la 
Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos 
(OCDE), prevé que la inversión en México se verá respaldada 
por proyectos de infraestructura pública y por la relocalización 
de empresas hacia México (nearshoring). 
Uno de los aspectos que ayudó al fortalecimiento de la 
economía mexicana fue el consumo privado, gracias a la 
generación de 264,959 de empleos de enero a marzo de 
2024, sin embargo, aún existen retos como reducir la tasa de 

informalidad laboral que se ubica en 28.3% de la población 
ocupada total al cierre de 2023 de acuerdo con el INEGI. Aun 
cuando la tributación ha ido creciendo en los últimos años, 
una ampliación en la base tributaria ayudaría a dar respuestas 
a las crecientes necesidades de gasto en educación, salud 
e infraestructura, así como ayudar con la productividad y el 
crecimiento a mediano plazo.
En conclusión, es posible que para 2024 la economía 
mexicana tenga una dinámica de alta volatilidad. Aun cuando 
los pronósticos de crecimiento son menores para 2024, no se 
descarta que nuestro país tenga un crecimiento extraordinario, 
puesto que podrían incidir tres eventos: un impacto más 
significativo de las inversiones derivadas del “nearshoring”, 
mayor dinamismo de la economía estadounidense y que 
la expansión del gasto gubernamental sea mayor al que se 
proyectó.
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Durante el ejercicio fiscal 2023, México registró una recaudación 
tributaria récord de 4 billones 517 mil 730 millones de pesos, 
marcando un sólido aumento del 12.3% en términos reales 
respecto al año anterior. Este notable crecimiento, equivalente 
a 705 mil 210 millones de pesos en términos nominales, fue 
impulsado principalmente por mayores ingresos provenientes 
del Impuesto sobre la Renta (ISR), el Impuesto al Valor Agregado 
(IVA) y el Impuesto Especial sobre Producción y Servicios (IEPS).En el rubro del ISR, se logró recaudar 2 billones 507 mil 231 millones de pesos, lo que representa un incremento nominal de 233 mil 392 millones de 

pesos en comparación con el año anterior. Este sólido 
desempeño, que se traduce en un aumento del 4.5% en 
términos reales, se atribuye principalmente a mayores 
pagos por concepto de ganancias de personas morales 
y retenciones de sueldos y salarios. Del total recaudado 
por ISR, el 51.4% (1 billón 288 mil 320 millones de pesos) correspondió a retenciones por salarios, intereses y residentes en el extranjero, mientras que el 

47.7% (1 billón 195 mil 318 millones de pesos) provino 
de ganancias obtenidas por personas físicas y morales. Cabe destacar el impacto positivo de las reformas en materia de 

subcontratación laboral, que entraron en vigor el 24 de abril de 
2021 y desencadenaron un proceso de sustitución patronal en 
diversas empresas. Esta medida se vio reflejada en un sostenido 
incremento de las retenciones netas del ISR por sueldos y 
salarios, las cuales, durante el período de enero a diciembre de 
2023, registraron un aumento del 5.0% en términos reales, en 
comparación con el año anterior. Por su parte, la recaudación del IVA alcanzó 1 billón 

366 mil 583 millones de pesos, lo que representa un 
incremento nominal de 144 mil 780 millones de pesos 
respecto al año previo. Este sólido desempeño, que se 
traduce en un crecimiento del 6.0% en términos reales, TARIOS

INGRESOS01
TRIBU-

GL Economics     /      Reporte Económico 2024

6



se vio impulsado principalmente por los ingresos provenientes de las 

operaciones de comercio exterior, aunque cabe señalar que las cifras 

vieron parcialmente afectadas por la apreciación del peso mexicano frente 

al dólar estadounidense. 

En cuanto al IEPS, su recaudación alcanzó los 445 mil 102 millones de pesos, 

exhibiendo un extraordinario crecimiento real del 258.9%, lo que equivale a un 

incremento nominal de 327 mil 569 millones de pesos en comparación con el 

año anterior. Este desempeño sin precedentes se atribuye principalmente al 

comportamiento favorable de diversos productos gravados, como gasolinas, 

diésel, cervezas y bebidas refrescantes, entre otros. 

Al cierre del cuarto trimestre de 2023, el 96% de los contribuyentes 

activos con obligaciones fiscales eran personas físicas, de las cuales 

el 78% correspondía a sueldos y salarios, mientras que el 18% restante 

se encontraba en otros regímenes fiscales. Las personas morales, por 

su parte, representaban el 4% del total. Dentro de este último grupo, los 

denominados Grandes Contribuyentes, que constituyen apenas el 0.02% 

del padrón de contribuyentes, aportaron de manera significativa el 51% de 

los ingresos tributarios totales recaudados durante el ejercicio fiscal. Cabe 

mencionar que estos Grandes Contribuyentes desempeñan un papel clave 

en la captación y posterior entero del IVA correspondiente a los bienes y 

servicios gravados que comercializan.

Finalmente, en el ámbito de la recaudación primaria y secundaria, el Servicio de 

Administración Tributaria (SAT) implementó el Plan Maestro de Fiscalización 

y Recaudación 2023, enfocado en incentivar el cumplimiento voluntario de los 

contribuyentes y combatir prácticas que erosionan la base tributaria. Como 

resultado de estos esfuerzos, al cierre del ejercicio fiscal 2023, se alcanzó una 

recaudación récord de 757 mil 155 millones de pesos, lo que representa un 

incremento real del 16.4% en comparación con el año anterior. Estas acciones 

han permitido fortalecer una cultura de cumplimiento y autocorrección fiscal, 

sin necesidad de recurrir a complejos procedimientos judiciales.
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En el último trimestre de 2023, la economía mexicana exhibió 

un sólido desempeño, reflejado en el avance del 2.5% anual del 

Producto Interno Bruto (PIB) a precios de mercado, principal 

indicador del valor de la producción total de bienes y servicios 

finales. Este crecimiento se sustentó en una mayor actividad de 

los sectores de la oferta agregada.Por el lado de la producción, las actividades secundarias, 

encargadas de la transformación de materias primas, 

registraron un incremento del 2.9% trimestral. Destacó el 

dinamismo del sector construcción, cuyo valor agregado 

creció 20.6%, atribuible a una mayor inversión y a la 
expansión derivada del efecto multiplicador en otras 

industrias relacionadas. La generación de electricidad, 

agua y gas también mostró un avance del 5%, impulsada 

por una mayor demanda de estos insumos por parte 

del aparato productivo. En contraste, la minería y la 
manufactura presentaron leves contracciones de 1.2% 

y 1.1% respectivamente, posiblemente vinculadas a 
condiciones adversas en los mercados internacionales.
Las actividades terciarias o de servicios, componente 

mayoritario en las economías modernas, exhibieron un 

crecimiento del 2.5% en el periodo, sustentado en la 
demanda interna y externa de diversos servicios. Algunos 

segmentos con un desempeño sobresaliente fueron el 

comercio al por mayor y el transporte y logística, cuya 

expansión reflejó un mayor flujo de bienes a nivel nacional 

e internacional.Del lado de la demanda, la evolución del consumo y la inversión 

interna se vieron respaldadas por el avance del 2.2% en la 

recaudación de impuestos al consumo y al valor agregado. Este 

comportamiento tributario sugiere un mayor dinamismo de la 

demanda agregada.En suma, el cuarto trimestre de 2023 evidenció un equilibrio 

positivo de las fuerzas que impulsan el crecimiento económico 

en México, con un empuje significativo del sector construcción 

y un mayor apuntalamiento de la actividad de servicios, a pesar 

de algunos signos de desaceleración en sectores expuestos 

a turbulencias externas como la minería y manufactura. Este 

balance refleja una economía en expansión, aunque no exenta 

de retos para mantener su solidez ante eventuales choques de 

oferta y demanda.
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En el cuarto trimestre de 2023, el número de personas 

económicamente activas era de 60,089,308 aumentando a 

61,042,968 para el último trimestre del mismo año, lo que 

representa un incremento del 1.59%. 

Por lo anterior, el panorama laboral se muestra favorable 

en febrero de 2024, con un porcentaje de población 

económicamente activa del 60.17%. Este aumento se 

atribuye al incremento en el número de personas que 

participan en la fuerza laboral.

Dentro de la población económicamente activa, el 69.00% 

corresponde a trabajadores subordinados y remunerados, 

mientras que el 22.00% corresponde a trabajadores por cuenta 

propia. El 9.00% restante se compone de trabajadores no 

remunerados con un 4.00% y empleadores con un 5.00%.

Por otro lado, la tasa de ocupación en el sector informal 

cerró el año anterior en 28.30% con un incremento de 

menos del 1.00% Es importante destacar que el estado 

con la menor tasa de desocupación fue Guerrero con un 

0.80%, mientras que Coahuila de Zaragoza registró la tasa 

más alta de desocupación con un 4.30%.

Estos cambios fueron impulsados por el aumento de 

la inversión extranjera directa y la desaceleración de la 

inflación.
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Para hacer frente a las expectativas de inflación, el banco 

central ha implementado una reducción progresiva en la tasa 

de interés objetivo, que ha disminuido del 11.25% al cierre de 

2023 al 11.00% al cierre de marzo de 2024.

Aunado a lo anterior, la inflación, medida por el Índice 

Nacional de Precios al Consumidor (INPC), ha mostrado 

un descenso significativo del 35.47% desde marzo 

de 2024, en comparación con el mismo mes del año 

anterior, pasando de un 6.85% a un 4.42%.

Por otro lado, la inflación subyacente, que excluye alimentos 

sin procesar y energéticos, también ha experimentado una 

disminución notable del 43.76%, con una tasa del 8.09% en 

marzo de 2023 frente al 4.55% en marzo de 2024.

Además, las expectativas de inflación para los 

próximos 12 meses, de acuerdo con la encuesta del 

banco central, continúan mostrando una tendencia a la 

baja, situándose en un 3.92%, todavía por encima del 

objetivo oficial del 3.00%.
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TIIE Aunado a la inflación, la Tasa de Interés Interbancaria de 

Equilibrio (TIIE) es una variable que se considera sumamante 

importante para la toma de decisiones, especialmente en 

temas de financiamiento, dicha tasa pasó de 11.50%, al cierre 

de 2023, a 11.44% al cierre de marzo de 2024, siendo esta la 

primera baja de tasas de interés desde junio de 2023. 

Las expectativas sobre la tasa de interés objetivo, 

tienden a converger en que ya no existirán incrementos 

sustanciales en dichas tasas en el corto y mediano 

plazo. En su última junta de gobierno, el Banco de 

México redujo en 25 puntos porcentuales la tasa 

objetivo, por lo que existe la expectativa de que otras 

tasas de referencia como la TIIE se posicione en 

promedio durante 2024 en 9.54%.
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Existe la expectativa de que la TIIE 

se posicione en promedio durante 2024 en
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06
CETES

Los Certificados de la Tesorería de la Federación (CETES), 

presentaron movimientos similares a los de la TIIE; ya que 

durante los meses de enero a marzo presentaron una tendencia 

a disminuir, esto al pasar de 11.21%, al cierre de 2023, a una tasa 

de 11.02% al mes de marzo de 2024.Se prevé que la tasa de rendimiento de los Certificados 

de la Tesoreria siga siendo bastante alta, rondando el 

9.56%, lo cual pone a México como un fuerte atrayente 

para los inversionistas privados, además de que 
estos instrumentos se vuelven más llamativos para 
los inversionistas extranjeros, lo que provoca que los 

inversionistas prefieran los CETES a 28 días que los bonos 

gubernamentales a largo plazo.

GL Economics     /      Reporte Económico 2024

25



28

GL Economics     /      Reporte Económico 2024

27



07
SOFR

La tasa Secured Overnight Financing Rate (SOFR) a marzo 

de 2024 ha visto una mínima disminución del 0.08%  en 

comparación con diciembre de 2023, esto al pasar de 5.34% a 

5.31%. Cabe destacar que la tasa SOFR ha sido usada por parte 

de la autoridad monetaria estadounidense como herramienta de 

control inflacionario. 

El incremento de esta tasa es relevante al ser la principal 

tasa sustituta de la London Interbank Offered Rate (LIBOR) 

como referencia de operaciones financieras en dólares a 

partir del 2023.
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PRIME

Durante los tres primeros meses de 2024, las tasas en 

los Estados Unidos, estableciadas por la Reserva Federal, 

continuaron con la misma tendencia de mantenerlas 

constantes en un 8.50%, al mantenerlas sin variación desde 

agosto de 2023. 

Lo anterior con el fin de mantener las políticas 

económicas y de controlar y disminuir la elevada 

inflación presente en la economía norteamericana.
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T.C.

Durante 2024, el peso mexicano demostró una notable fortaleza 

en comparación con el dólar estadounidense ya que, al mes de 

marzo, la divisa mexicana se posicionó en $18.62 pesos por 

dólar, lo que implica una apreciación del 2.31% en comparación 

al cierre del ejercicio 2023 diciembre de 2023 y  del 1.63% en 

comparación con el mes inmediato anterior.

Lo anterior es derivado del comportamiento de las divisas 

durante el 2023, lo que se debió a la diferencia entre las 

tasas de interés en México y Estados Unidos, así como 

a los flujos de divisas relacionadas a las exportaciones, 

remesas, turismo e inversión extranjera directa. 

El tipo de cambio ha tenido una apreciación de las más 

importantes durante 2023, el “súper peso” se ha ido apreciando 

a tal grado que en los últimos días ha tocado mínimos 

históricos. Las expectativas tienden a converger en que durante 

2024 el tipo de cambio peso/dólar llegue a situarse en $18.12. 

Sin embargo, debido a los eventos políticos que se llevarán 

a cabo durante 2024, y la posible victoria electoral de Donald 

Trump, existe un riesgo de altas fluctuaciones en el tipo de 

cambio del peso frente al dólar. Asimismo, la apreciación del 

peso mexicano frente al dólar americano se verá afectada por 

los datos económicos que registre EE.UU.
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RIESGO 

PAÍS
El Índice de Riesgo País de México ha mostrado una 

tendencia decreciente este primer trimestre con respecto a lo 

reportado el año anterior. En marzo de 2024, el indicador se 

situó en 531 puntos base, presentando una disminución del 

1.68% con respecto a marzo del año anterior cuando se ubicó 

en 540 puntos base. Se espera que la tendencia continúe a 

la baja ya que la reducción del riesgo país se ha dado en un 

contexto de desaceleración de la inflación y la apreciación del 

peso frente al dólar. 
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I-E

BALANCE COMERCIAL DE MÉXICO: RESULTADOS DE FEBRERO 2024

En el segundo mes del año, las cifras oportunas del comercio 

exterior mexicano revelaron un déficit comercial de 585 millones 

de dólares, un saldo que contrasta favorablemente con el déficit 

de 1,889 millones de dólares registrado en el mismo mes de 2023. 

Durante los primeros dos meses de 2024, la balanza comercial 

acumuló un déficit de 4,899 millones de dólares, monto inferior 

al déficit de 5,995 millones de dólares reportado en el mismo 

periodo del año previo.DESEMPEÑO DE LAS EXPORTACIONESLas exportaciones de mercancías alcanzaron un valor de 

50,721 millones de dólares en febrero, integrado por 48,098 

millones de dólares en exportaciones no petroleras y 2,623 

millones de dólares en exportaciones petroleras. En conjunto, las 

exportaciones totales exhibieron un sólido crecimiento anual del 

13%, impulsado por avances del 12.9% en las exportaciones no 

petroleras y del 15.7% en las petroleras. Cabe destacar que, dentro 

de las exportaciones no petroleras, los envíos hacia Estados 

Unidos registraron un aumento del 13.7% anual, mientras que las 

exportaciones al resto del mundo crecieron un 8.4%.

COMPORTAMIENTO DE LAS IMPORTACIONES
Por su parte, el valor de las importaciones de mercancías 

ascendió a 51,306 millones de dólares en febrero de 2024, lo 

que representó un incremento anual del 9.7%. Esta variación se 

originó por un alza del 14.7% en las importaciones no petroleras, 

parcialmente contrarrestada por una caída del 33.1% en las 

importaciones petroleras. Al analizar las importaciones por 

tipo de bien, se observaron aumentos del 13.9% en bienes de 

consumo, del 7.9% en bienes de uso intermedio y del 18.9% en 

bienes de capital.Esta información oportuna sobre el desempeño del comercio 

exterior mexicano en febrero de 2024 revela una dinámica 

favorable, con un déficit comercial reducido en comparación 

con el mismo mes del año anterior, impulsado por un sólido 

crecimiento de las exportaciones y un moderado avance de las 

importaciones.
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12
NEAR-

SHORING

La inversión extranjera directa presentó un aumento del 
27.82% al cierre del año 2023 con respecto al cierre del 
2020, año en que se decretó la pandemia por COVID - 19, 
siendo este año cuando se presentó una paralización de 
la actividad económica derivada de los confinamientos y 
medidas de distanciamiento social impuestas para contener 

la propagación del virus, lo cual tuvo como consecuencia 
caída de inversión, impacto en el empleo e interrupción del 

comercio. 

Sin Embargo, en relación con el año 2022, la actividad de 
los inversionistas vio una ligera contracción de 0.70%.

Así mismo cabe mencionar que la Organización para 
la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE), 
prevé que la inversión en México se verá respaldada 
por proyectos de infraestructura pública y por la 
relocalización de empresas hacia México (nearshoring).

En el caso de las nuevas inversiones de empresas con IED 

en México se vio disminuida drásticamente al pasar de $18 

millones de dólares en 2022 a 5 millones de dólares en 2023, 

mientras que las reinversiones de utilidades de empresas 

con IED en México han aumentado desde 2021, momento en 

que se encontraba en 13 millones de dólares a 26.6 millones 

en 2023, lo que representa que las inversiones existentes en 

el país continúan con una fuerte confianza en la economía 

nacional.
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