


GL Economics es un analisijs

que realizaremos cada trimestre sobre

la situacidn economica actual en Meéxico
y en el mundo.




El ano 2024 representara un reto todavia mayor para la
economia mexicana ya que se tiene una relacion sumamente
estrecha con la economia de Estados Unidos de América
(EE.UU.) y en ambos paises se llevaran a cabo procesos
electorales, lo que puede representar un cambio en la vision
de proyecto para las economias y cambios en la paridad de la
moneda nacional con respecto al dolar.

Segun las expectativas publicadas por el Banco de México,
el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional, el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en 2024 cerrara
en 2.3% promedio, lo que representaria un valor mayor al que
se preveia durante 2023.

Sobre este tema, es relevante indicar que en general se
pronostica que el PIB real anual global crecera a un ritmo mas
lento en 2024 en comparacion con lo que crecié en 2023. Los
factores geopoliticos seguiran siendo una fuente importante
de riesgo e incertidumbre para la economia mundial y
mexicana, agravados por las elecciones presidenciales.

Por otro lado, eventos como la guerra entre Ucrania y Rusia,
ademas del conflicto armado que se desarrolla en la franja

de Gaza, el cual se puede agravar por la inclusion de nuevos
paises en el conflicto armado, ponen tension financiera a nivel
mundial. Lo anterior pone en riesgo el descenso gradual de

la inflacidn que se ha reflejado en México, puesto que existe
todavia el alza en los precios de las materias primas a nivel
internacional.

Por su parte, la inflacién pronostica una tendencia a disminuir
en México, aunque ha tenido repuntes. La inflacién durante
los ultimos meses ha ido a la baja y el sector privado la ha
observado cuidadosamente, por lo que es posible que durante
2024 la inflacién llegue a 4.10% en promedio, valor muy
cercano a las politicas de Banxico de control inflacionario.

Las expectativas sobre |la tasa de interés objetivo, tienden a
converger en que ya no existiran incrementos sustanciales

en el corto y mediano plazo. En su ultima junta de gobierno
el Banco de México redujo en 25 puntos porcentuales la




tasa objetivo, por lo que existe |la expectativa de que otras informalidad laboral que se ubica en 28.3% de la poblacion
tasas de referencia como la TIIE se posicione en promedio ocupada total al cierre de 2023 de acuerdo con el INEGI. Aun
durante 2024 en 9.54%. En linea con lo anterior, en el caso cuando la tributacion ha ido creciendo en los ultimos anos,
del comportamiento de los CETES se prevé que la tasa de una ampliacion en la base tributaria ayudaria a dar respuestas
rendimiento de dicho instrumento siga siendo bastante a las crecientes necesidades de gasto en educacion, salud
alta, rondando el 9.56%, lo cual pone a México como un e infraestructura, asi como ayudar con la productividad y el
fuerte atrayente para los inversionistas privados, ademas crecimiento a mediano plazo.

de que estos instrumentos se vuelven mas llamativos
para los inversionistas extranjeros, lo que provoca que los
inversionistas prefieran los CETES a 28 dias que los bonos
gubernamentales a largo plazo.

En conclusion, es posible que para 2024 |la economia
mexicana tenga una dinamica de alta volatilidad. Aun cuando
los prondsticos de crecimiento son menores para 2024, no se
descarta que nuestro pais tenga un crecimiento extraordinario,

Por su parte, el tipo de cambio ha tenido una apreciacion puesto que podrian incidir tres eventos: un impacto mas
de las mas importantes durante 2023, el “super peso” se ha significativo de las inversiones derivadas del “nearshoring”,
ido apreciando a tal grado que en los ultimos dias ha tocado mayor dinamismo de la economia estadounidense y que
minimos historicos. Las expectativas tienden a converger la expansidn del gasto gubernamental sea mayor al que se
en que durante 2024 el tipo de cambio peso/dolar llegue proyecto.

a situarse en $18.12. Sin embargo, debido a los eventos
politicos que se llevaran a cabo durante 2024, y la posible
victoria electoral de Donald Trump, existe un riesgo de altas
fluctuaciones en el tipo de cambio del peso frente al ddlar.
Asimismo, la apreciacion del peso mexicano frente al délar
americano se vera afectada por los datos econdmicos que
registre EE.UU.

Se debe destacar el mercado laboral para 2024, ya que
derivado de su buen comportamiento en 2023, se espera

un reforzamiento del consumo interno, en parte por el
fortalecimiento de los salarios reales apoyados a su vez por el
incremento del salario minimo, el cual ha crecido en promedio
un 116.67% de enero de 2018 a enero de 2024. A su vez, la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE), prevé que la inversion en México se vera respaldada
por proyectos de infraestructura publica y por la relocalizacién
de empresas hacia México (nearshoring).

Uno de los aspectos que ayudé al fortalecimiento de la
economia mexicana fue el consumo privado, gracias a la
generacion de 264,959 de empleos de enero a marzo de
2024, sin embargo, aun existen retos como reducir la tasa de
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se vio impulsado principalmente por los ingresos provenientes de las
operaciones de comercio exterior, aunque cabe sefialar que las cifras
vieron parcialmente afectadas por la apreciacion del peso mexicano frente

al d6lar estadounidense.

En cuanto al IEPS, su recaudacion alcanzé los 445 mil 102 millones de pesos,
exhibiendo un extraordinario crecimiento real del 258.9%, lo que equivale a un
incremento nominal de 327 mil 569 millones de pesos en comparacion con el
afio anterior. Este desempeno sin precedentes sé atribuye principalmente al

comportamiento favorable de diversos productos gravados, COmMoO gasolinas,

diésel cervezasy bebidas refrescantes, entre otros.

Al cierre del cuarto trimestre de 2023, el 96% de los contribuyentes
activos con obligaciones fiscales eran personas fisicas, de las cuales

el 78% correspondia a sueldosy salarios, mientras que el 18% restante

se encontraba en otros regimenes fiscales. Las personas morales, por

su parte, representaban el 4% del total. Dentro de este ultimo grupo, los
denominados Grandes Contribuyentes, quée constituyen apenas el 0.02%
del padron de contribuyentes, aportaron de manera significativa el 51% de

los ingresos tributarios totales recaudados durante el ejercicio fiscal. Cabe

mencionar que estos Grandes Contribuyentes desempefian un papel clave
en la captacion y posterior entero del IVA correspondiente a los bienes'y

servicios gravados que comercializan.

Finalmente, en el ambito de la recaudacion primariay secundaria, el Servicio de

Administracion Tributaria (SAT) implement6 el Plan Maestro de Fiscalizacion
y Recaudacion 2023, enfocado en incentivar el cumplimiento voluntario de los
contribuyentes y combatir practicas que erosionan la base tributaria. Como
resultado de estos esfuerzos, al cierre del ejercicio fiscal 2023, se alcanzé6 una
recaudacion récord de 757 mil 155 millones de pesos, lo que representa un
incremento real del 16.4% en comparacion con €l afio anterior. Estas acciones
han permitido fortalecer una cultura de cumplimiento 'y autocorreccion fiscal,
sin necesidad de recurrir a complejos procedimientos judiciales.
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| o | $3812520 | $4517,730

Grandes Contribuyentes 233,270 248,651
Fiscalizacion 124,642 167,843
Comercio Exterior 64,179 86,046
Recaudacion 194,190 254,615
$3,812,520 $45,177.30
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Para hacer frente a las
central ha implementa
de interés objetivo, que
2023 al 11.00% al cierre
Aunado alo anterior, la inflacion, medida por el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC), ha mostrado
un descenso significativo del 35.47% desde marzo
de 2024, en comparacion con el mismo Mes del ano

anteriof, pasando de un 6.85% a un A4.42%.

Por otro lado, 1a inflacion subyacente, que excluye alimentos
sin procesary energéticos, también ha experimentado una
disminucion notable del 43.76%, CON una tasa del 8.09% en
marzo de 2023 frente al 4.55% en marzo de 2024.

Ademas, las expectativas de inflacion para los
proximos 12 meses, de acuerdo con la encuesta del
banco central, continuan mostrando una tendencia a la

baja, situandose en un 3.92%, todavia por encima del

obietivo oficial del 3.00%. o

n, el banco
siva en la tasa
o al cierre de

expectativas de inflacio
do una reduccion progre
ha disminuido del 11.25
de marzo de 2024.




INFLACION 2023 VS 2024
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Durante 2024, el peso mexicano demostro una notable fortaleza
en comparacion con el délar estadounidense ya que, al Mes de
marzo, la divisa mexicanad se posicioné en $18.62 pesos por
dolar, lo que implica una apreciacién del 2.31% en comparacic’m

al cierre del ejercicio 2023 diciembre de 2023y del 1.63% en

comparacion con el mes inmediato anterior.
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| tendencia decreciente €S
(RAES | reportado el afio anterior. En marzo
: situd en 531 puntos base, presentando una disminucion del
i 1.68% con respecto a marzo del afio anterior cuando se ubico
en 540 puntos base. Se espera que |a tendencia continue a

A baja ya que |a reduccion del riesgo pais se ha dado enun i
< contexto de desaceleracion de la inflacion y 1a apreciacion del :

peso frente al dolar.
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94.86%

EXPORTACIONES
NO PETROLERAS

MONEDA

EXPORTACIONES
NO PETROLERAS

EXPORTACIONES
PETROLERAS

EXPORTACIONES
TOTALES

IMPORTACIONES
NO PETROLERAS

IMPORTACIONES
PETROLERAS

IMPORTACIONES
TOTALES

DEFICIT
COMERCIAL

$82,516,191.00

$4,983,358.00
$87,499,549.00
$83,062,467.00

$10,431,753.00
$93,494,220.00

$5,994,671.00



La inversion extranjera directa presento un aumento del
27.82% al cierre del afio 2023 con respecto al cierre del .
2020, afio en que se decretd la pandemia por COVID - 19, H‘g"ﬁ;’
siendo este afio cuando se presenté una paralizacion de s
la actividad econdmica derivada de los confinamientos y :
medidas de distanciamiento social impuestas para contener
la propagacion del virus, lo cual tuvo como consecuencia
caida de inversion, impacto en el empleo e interrupcion del

comercio.

Sin Embargo, en relacion con el afio 2022, la actividad de
los inversionistas vio una ligera contraccion de 0.70%.

Asi mismo cabe mencionar que la Organizacion para

la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE),
prevé que la inversion en México se vera respaldada

por proyectos de infraestructura publicay por la
relocalizacion de empresas hacia México (nearshoring).
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I, ~ Enelcaso de las nuevas inversiones de empresas con IED
) ;_’f;-f en México se vio disminuida drasticamente al pasar de $18 Y
.~ millones de dolares en 2022 a 5 millones de dolares en 2023, -

mientras que las reinversiones de utilidades de empresas
~ con IED en México han aumentado desde 2021, momento en R,
= que se encontraba en 13 millones de délares a 26.6 millones ¢
&8 en 2023, lo que representa que las inversiones existentes en Koty o S
@2 ¢l pais contintian con una fuerte confianza en la economia ) '
o

¥ nacional.
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REINVERSION DE UTILIDADES DE EMPRESAS
CON INVERSION DIRECTA EN MEXICO

18,178,993
16,135,412
12,913,138

¢

16,202,301
26,630,613

16,202,301

12,913,138

6,741,444
5,333,667
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GARRDO @ LiIcoNA.

Corporativo Napoles
Pisos 16 & 10
Napoles, Benito Juarez

Ciudad de México, C.P. 03810.

Tel. (55) 9000 1450

IZA Business Centers Torre Avalanz
Av. Batallon de San Patricio 109

Piso 20, Zona San Agustin, San Pedro
Garza Garcia, Nuevo Ledén, C.P. 66265.

Tel. (81) 8000 5766

IZA Business Centers Torre 57
Blvd. Bernardo Quintana 300
Centro Sur, Santiago de Querétaro
Querétaro, C.P. 76090.

Tel. (55) 9000 1450



