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Ha finalizado el 2024, y la economía nacional 
ha afrontado diversos desafíos que reflejan 
las tensiones e incertidumbres políticas 
dentro del país. Será muy relevante seguir 
de cerca las acciones que lleve a cabo el 
presidente de Estados Unidos tras el inicio 
de su mandato, ya que existe la posibilidad 
de que se implementen aranceles a las 
exportaciones de productos mexicanos 
a dicho país, lo que podría resultar en 
volatilidad en variables como inflación, tipo 
de cambio, entre otras, por lo que al cierre 
de 2024 y según las expectativas para 2025 
se pronostica que sean de acuerdo a lo 
siguiente:

El Banco de México (Banxico) estima un 
crecimiento del Producto Interno Bruto 
(PIB) de 1.55% para el cierre de 2024 y de 
1.17% para 2025.

Al cierre de año la inflación cerró en un 
4.21% y se estima por parte de Banxico 
que continúe a la baja al cierre de 2025 y 
se coloque en 3.86%.

La tasa objetivo de Banxico cerró el año 
en 10.00%, y se pronostica que para 2025 
la tasa incluso llegue a valores de 8.31%.

Los Certificados de la Tesorería de la 
Federación (CETES) esperan una tasa 
promedio del 8.38% para 2025 tomando 
en cuenta factores de menor inflación en 
la economía mexicana.

Durante 2024 se crearon solamente 
213,993 nuevos empleos, la cifra más 
baja desde 2020, por lo que el consumo 
interno que venía creciendo se ve 
amenazado. Sin embargo, se espera que 
con el aumento del salario mínimo y el 
salario base de cotización contrarresten la 
situación.

La Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público (SHCP) espera que durante 2025 
existan mayores niveles de flujos de 
inversión extranjera, incluyendo anuncios 
por 20 mil millones de dólares (mdd) 
de las principales empresas de Estados 
Unidos.
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La SHCP indica que uno de los rubros 
de la economía que ayudará a un mayor 
crecimiento será el de la vivienda, 
sustentado por la nueva política de 
vivienda que dará efectos multiplicadores 
en varias industrias.
 
La SHCP estima que en 2025 la cuenta 
corriente presentará un déficit de 0.4% 
del PIB, un déficit presupuestario del 3.2% 
por parte del Gobierno Federal, así como 
mayores ingresos fiscales por 156 mil 
millones de pesos (mdp).

Recientemente fue publicado el Plan 
México por parte del Gobierno Federal, en 
el cual se presentaron cifras importantes 
con la finalidad de estimular diversos 
sectores, así como la inversión en el 
país. De acuerdo con dicho plan, se 
espera que el gobierno de México destine 
345.5 mil mdp anualmente en promedio 
a Petróleos Mexicanos (PEMEX) para 
fortalecer la exploración, producción de 
petróleo y la petroquímica.

Asimismo, el Plan México busca que 
nuestro país tenga un crecimiento del 
5% anual en ventas de textil y calzado, 
así como atraer 2 mil mdd de inversión 
anual en investigación clínica.

Se busca que México construya más de 
3,000 km de vías férreas para transporte 
de pasajeros y de carga al finalizar el 
sexenio, con una inversión en 2025 de 
157 mil mdp, iniciando con las obras del 
tren AIFA-Pachuca y México-Querétaro; 
de igual forma, se licitarán obras de los 
tramos Querétaro-Irapuato y Saltillo-
Nuevo Laredo.

México enfrentará un año económico 
complicado debido a los ecos que 
dejó 2024; sin embargo, la inflación a 
la baja, una mayor inversión pública y 
privada externa, y un mayor dinamismo 
en algunas industrias, podrían traer 
beneficios mayores a los proyectados.
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El PIB mexicano podría verse afectado 
de manera significativa, ya que la 
manufactura orientada a la exportación, 
que es un punto clave de la economía 
nacional, podría reducir el crecimiento 
del PIB en hasta 1.5 puntos porcentuales 
por la imposición de nuevos aranceles 
por parte del gobierno de Donald Trump.

En términos de inversión extranjera, 
la incertidumbre generada por estas 
medidas podría llevar a empresas a 
reconsiderar sus planes de expansión 
en México. La relocalización de plantas 
hacia otros países con menores costos 
arancelarios, como Vietnam o India, 
podría ser una consecuencia directa 
de un menor crecimiento del PIB en 
relación con lo esperado por el gobierno 
mexicano y especialistas internacionales.
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PIB
PRODUCTO INTERNO BRUTO
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El comportamiento del PIB para el cierre de 2024 fue 
el siguiente:

El PIB para el tercer trimestre de 2024 fue de 
$25.6 billones de pesos, el cual representa 
un incremento del 1.58% respecto del mismo 
trimestre de 2023, un crecimiento menor en 
relación al segundo trimestre de 2024.

Las actividades primarias reportaron un 
incremento del 3.70% respecto al tercer 
trimestre de 2023.

Las actividades secundarias presentaron un 
crecimiento del 0.41%, un aumento de solo 
0.02% con respecto a la variación reportada para 
el segundo trimestre de 2023. 

La industria manufacturera destacó como pilar 
principal del sector secundario, al representar un 
65.12% del total.

El sector de la construcción durante 2024, reflejó 
un crecimiento del 0.39% con respecto al tercer 
trimestre del año 2023.

El campo de la minería experimentó una 
contracción del 3.26% durante el tercer trimestre 
de 2024, en comparación con el mismo periodo 
de 2023.

Las actividades terciarias representaron 
un 59.64% del monto total del PIB y 
mostraron un crecimiento del 2.13% 
con respecto al mismo periodo del año 
anterior.

De las actividades terciarias destacaron 
las actividades de comercio al por 
menor con un monto de $2.5 billones 
de pesos y con un crecimiento del 2.79% 
con respecto al mismo periodo del año 
anterior. 

En el tercer trimestre de 2024, las 
actividades de comercio al por mayor 
reportaron una contracción del 1.04% 
con respecto al mismo periodo del año 
anterior. 

En general, desde el inicio del año 2024, 
la economía mexicana ha experimentado 
crecimiento en las actividades económicas 
generales. Sin embargo, es importante 
mencionar que dentro de éstas, hay rubros 
que han presentado diversas fluctuaciones, 
por lo que cada uno de ellos se ha enfrentado 
de manera diferente a los cambios políticos, 
sociales, ambientales, entre otros.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
Tercer trimestre de 2024

Impuestos y subsidios 
a los productos, netos

*Suma del 100%

Actividades 
primarias

Actividades 
secundarias

Actividades 
terciarias
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TABLA PRODUCTO INTERNO BRUTO 
Millones de pesos
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PEA
POBLACIÓN ECONÓMICAMENTE ACTIVA
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El comportamiento de la Población 
Económicamente Activa (PEA) fue el 
siguiente:

Durante el tercer trimestre de 
2024, la PEA fue de 61,370,334 
personas, es decir, 416,724 
personas más que lo reportado 
el segundo trimestre del mismo 
año.

De acuerdo a lo reportado, 
el 97.00% de la población se 
mantuvo ocupada; por lo que la 
comparación arrojó que, desde 
el tercer trimestre del año 2023 
al mismo trimestre del año 
2024, la población ocupada 
incrementó en un 0.61%.

En el tercer trimestre de 2024, 
los trabajadores subordinados 
y remunerados aumentaron 
516,365 personas, es decir, 
un aumento del 1.28% con 
respecto al mismo trimestre de 
2023.

El rubro de trabajadores 
por cuenta propia, aumentó 
19,945 personas para el 
tercer trimestre de 2024, 
lo que indica un pequeño 
crecimiento del 0.15% con 
respecto al mismo periodo 
del año anterior. 

Los trabajadores no 
remunerados reportaron para 
el tercer trimestre de 2024 
una disminución de 5.96%, en 
comparación con el mismo 
trimestre de 2023.

Dentro de la población no 
económicamente activa, 
se destaca a las personas 
que no tienen interés para 
trabajar por atender otras 
obligaciones, siendo éste un 
porcentaje del 80.73%. 
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POBLACIÓN OCUPADA SEGÚN
POSICIÓN EN LA OCUPACIÓN

(Porcentaje)

Trabajadores subordinados 
y remunerados

Empleadores

Trabajadores por
cuenta propia

Trabajadores 
no remunerados
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TABLA POBLACIÓN OCUPADA SEGÚN POSICIÓN EN LA OCUPACIÓN
Número de personas
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El comportamiento de la inflación durante el año 2024 fue el 
siguiente:

Al cierre del año 2024, la inflación reportó un nivel 
promedio de 4.72%, un 0.83% menos en comparación 
con lo reportado para el mismo periodo del año 2023.

La cifra más significativa de inflación se reportó en el 
mes de julio con un nivel de 5.57%.

La inflación subyacente reportó al mes de diciembre de 
2024 un promedio de 4.14% es decir, un 2.63% menos 
que la cifra reportada para el mismo periodo del año 
2023.

Desde el mes de enero de 2024, la inflación subyacente 
mostró un comportamiento decreciente, permaneciendo 
así hasta el mes de diciembre con un nivel del 3.65%.

En resumen, se observa que la inflación general fue la 
que presentó fluctuaciones a lo largo del año 2024, en 
tanto que la inflación subyacente se mantuvo en su 
tendencia hacia la baja con menores variaciones.

Al cierre de año la inflación cerró en un 4.21% y se estima 
por parte de Banxico que continúe a la baja al cierre de 
2025 y se coloque en 3.86%.

Durante el mes de agosto 
de 2024, la tendencia de la 
inflación fue decreciente, 
llegando al mes de diciembre 
con una cifra del 4.21%.
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INFLACIÓN MENSUAL 
2023 vs 2024

Inflación 2023 Subyacente 2023 Subyacente 2024Inflación 2024
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TABLA INFLACIÓN MENSUAL 
2023 vs 2024
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TIIE
TASA DE INTERÉS 

INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO
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La TIIE finalizó el año 2024 en un 10.38% 
frente al 11.50% registrado al cierre de 2023, 
mostrando una tendencia decreciente de las 
tasas de interés a lo largo del año.
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De enero a diciembre 
de 2024 se observó 
una disminución 
porcentual de 10.79%.

A partir del mes de abril, se 
presenta una contracción en las 
tasas en comparación al ejercicio 
2023, presentando la mayor 
disminución en diciembre (9.77%).

Se prevé por parte de Banxico, un 
decremento de este instrumento 
en el mercado para el ejercicio 
2025.
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TIIE 2023 vs 2024 
(Porcentaje)

2023 2024
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Tabla TIIE
Porcentaje (%)
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CETES
CERTIFICADOS DE LA TESORERÍA DE LA FEDERACIÓN
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Se espera que los 
CETES presenten 

una tasa promedio 
del 8.38% para 

2025, tomando en 
cuenta factores de 

menor inflación en la 
economía mexicana.
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Los CETES presentaron una disminución del 13.86%, al pasar de 11.21% 
al cierre de 2023 frente a un 9.85% respecto del mismo periodo de 
2024. 

Se mostró una disminución de 3.47% respecto de las tasas promedio 
entre 2023 y 2024, siendo estas de 11.10% y 10.71%, respectivamente.

A partir del mes de marzo se presentó una disminución en las 
tasas en comparación con el ejercicio 2023, presentando la mayor 
reducción en diciembre (12.17%).

La baja en el rendimiento de los CETES se ha dado como 
consecuencia de los recortes en la tasa de interés por parte del 
Banco de México en el cuarto trimestre de 2024. 
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CETES 

2024 2023
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SOFR
SECURED OVERNIGHT FINANCING RATE
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 De noviembre a 
diciembre de 2024 se 
observó un aumento 

del 12.65% al pasar 
de 4.65% a 5.32% en 

promedio.
 La tasa Secured Overnight Financing Rate 

(SOFR) presentó un ligero descenso de 0.20%, 
en comparación con diciembre de 2023, al 

pasar de 5.34% a una tasa de 5.32% promedio 
al cierre de 2024.

Los movimientos de esta tasa son relevantes 
al ser la principal tasa sustituta de la London 

Interbank Offered Rate (LIBOR) como 
referencia de operaciones financieras en 

dólares a partir del 2022.
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SOFR

2024 2023
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Tabla SOFR
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PRIME
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Durante los ocho primeros meses de 2024, la tasa PRIME 
mantuvo la misma tendencia en un 8.50%, al establecerse 
sin variación desde agosto de 2023 hasta agosto de 2024.

De agosto a diciembre de 2024 la tasa descendió hasta 
llegar a un 7.72%, siendo una variación porcentual anual de 
10.15% respecto a diciembre de 2023.

De acuerdo al comportamiento registrado por la tasa 
PRIME a lo largo del año, se estima una tendencia 
decreciente para el próximo año.

Lo anterior con el fin de mantener las políticas 
económicas correspondientes para controlar y 
disminuir la elevada inflación presente en la economía 
norteamericana.

De agosto a diciembre de 
2024 la tasa descendió 
hasta llegar a un

7.72%
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Tasa PRIME
(Porcentaje)

2023 2024
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Tabla tasa PRIME
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T.C
TIPO DE CAMBIO
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Las expectativas para 2025, 
de acuerdo a Banxico, apuntan a una 
depreciación del peso frente al dólar 

estadounidense para establecerse entre 
$20.24 y $20.69. 

Durante 2024, el peso mexicano mostró 
una tendencia mixta en relación con 
el dólar estadounidense conforme a lo 
siguiente:

De enero a mayo, el tipo de cambio 
promedio se apreciaba al pasar de 
$17.08 a $16.80 pesos por dólar.

Del mes de junio y hasta el cierre 
del año, el tipo de cambio promedio 
se depreció hasta $20.24 pesos por 
dólar.  

La variación porcentual del tipo de 
cambio entre el mes de diciembre de 
2023 y de 2024 aumentó un 14.98%. 

El fortalecimiento del dólar frente al peso 
ha derivado de que la Reserva Federal 
(FED) tomó la decisión de disminuir la 
tasa de interés en el mes de diciembre 
de 2024, en un 0.25% al pasar de 4.75% a 
4.50%.
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TIPO DE CAMBIO
(Pesos por dólar)

202320232023 2024

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

$16.0

$16.5

$17.0

$17.5

$18.0

$18.5
$19.0
$19.5
$20.0

$15.5
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TABLA TIPO DE CAMBIO
Pesos por dólar
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RIESGO 
PAÍS
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En 2024, el riesgo país promedio anual 
se situó en 573 puntos base (pb), 
mientras que en 2023 fue de 517 pb, 
lo cual representa un incremento del 
10.74%.
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Agosto y noviembre de 2024 
registraron disminuciones en las 
variaciones mensuales de 3.03% 
y 2.29%, respectivamente, en 
comparación al mes anterior.

El mes de julio de 2024 registró la 
mayor diferencia anual en el riesgo 
país (22.98%) en comparación con 
el mismo mes del año anterior.
 
El mes de febrero de 2024 
presentó la mayor disminución 
anual con una variación de 3.98%.

Abril y junio de 
2024 mostraron 
los mayores 
incrementos 
mensuales de 
5.99% y 9.41%, 
respectivamente, 
en comparación al 
mes anterior.
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RIESGO PAÍS
2024 vs 2023

Promedio 2024 Promedio 2023
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TABLA RIESGO PAÍS
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I.E
IMPORTACIONES Y 
EXPORTACIONES
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Durante el mes de noviembre de 2024 
se registró un déficit comercial de $133 
millones de dólares, lo que representa un 
cambio significativo con respecto al superávit 
presentado en el mismo mes de 2023.

De enero a noviembre de 2024, la balanza 
comercial presentó un déficit de $10,779 
millones de dólares, 10.74% más que el mismo 
periodo de 2023.

Las importaciones totales durante noviembre 
de 2024 crecieron un 5.11% con respecto al 
mismo mes del año anterior.

Las exportaciones totales en 
noviembre de 2024 crecieron un 
3.67% con respecto al mismo 
mes del año anterior, aunque para 
2025, este crecimiento puede 
verse afectado por los aranceles 
que busca imponer el gobierno 
norteamericano a los productos 
provenientes de México.

3.67%
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La industria automotriz sería una de las más 
afectadas por la imposición de aranceles por 
parte del gobierno norteamericano, ya que 
representa cerca del 27% de las exportaciones 
de México a EUA. El 25% adicional proveniente 
de los aranceles reduciría la competitividad 
de los vehículos fabricados en México frente 
a los del resto del mundo, lo que aumentaría 
el riesgo de una menor inversión en la 
producción de automóviles debido al alto 
costo de exportación.

Otros productos que se verían más afectados 
por las medidas proteccionistas del actual 
presidente de los Estados Unidos serían el 
equipo eléctrico y la maquinaria, así como 
los combustibles y aceites minerales, cuyos 
niveles de exportación ascienden a cerca de 
181 mil millones de dólares.

Sectores ecónomicos afectados por los 
aranceles en México:

181 mil
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Importaciones,
no petroleras

Exportaciones,
no petroleras

Importaciones
petroleras

Exportaciones
petroleras

NOVIEMBRE 2024
Cifras en millones de dólares
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Cifras en millones de dólares
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Cifras en millones de dólares

REPORTE ANUAL
2024

50



NEARSHORING
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El total de la inversión 
directa en México de 

enero a septiembre de 
2024 fue de $35,737.5 

mdd, lo que representó 
$510.9 mdd más que el 
mismo periodo del año 

anterior.
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Al mes de septiembre 
de 2024, las nuevas 
inversiones de 
empresas con inversión 
directa en México 
disminuyeron un 45.61% 
con respecto al mismo 
periodo del año anterior.

La reinversión de utilidades de empresas con 
inversión directa en México valorada de enero 
a septiembre de 2024, fue de $30,744.8 mdd, 
14.02% más que el mismo periodo del año 
anterior.

La SHCP espera que durante 2025 existan 
mayores niveles de flujos de inversión 
extranjera, incluyendo anuncios por $20,000 
mdd de las principales empresas de Estados 
Unidos.

A pesar de los anuncios de posibles planes 
de inversión en el país, las reformas en 
México y el resultado de las elecciones en 
Estados Unidos generaron incertidumbre, 
lo que dificulta la proyección de variables 
respecto a inversión para 2025.

La inquietud sobre el futuro de las 
inversiones y la posibilidad de cambios en el 
T-MEC contribuyen a esta incertidumbre.
Como parte de las estrategias de fomento 
industrial y decretos de Nearshoring del Plan 
México, se propone la deducción inmediata 
de inversiones en bienes nuevos de activo 
fijo entre 56-89%, aplicando los porcentajes 
más altos a inversiones en sectores de alta 
tecnología, investigación y desarrollo.
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NEARSHORING
Cifras en millones de dólares

Total de inversión
directa en México

0
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Nueva inversión de 
empresas con inversión
directa en México
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NEARSHORING
Cifras en millones de dólares
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