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® | 3 SHCP indica que uno de los rubros ® Asimismo, el Plan México busca que
de la economia que ayudara a un mayor nuestro pais tenga un crecimiento del
crecimiento sera el de la vivienda, 5% anual en ventas de textil y calzado,
sustentado por la nueva politica de asi como atraer 2 mil mdd de inversion
vivienda que dara efectos multiplicadores anual en investigacion clinica.

en varias industrias.
@® Se busca que México construya mas de

® | 5 SHCP estima que en 2025 la cuenta 3,000 km de vias ferreas para transporte
corriente presentara un deficit de 0.4% de pasajeros y de carga al finalizar el
del PIB, un deficit presupuestario del 3.2% sexenio, con una inversion en 2025 de
por parte del Gobierno Federal, asi como 157 mil mdp, iniciando con las obras del
mayores ingresos fiscales por 156 mil tren AIFA-Pachuca y Méexico-Queretaro;
millones de pesos (mdp). de igual forma, se licitaran obras de los

tramos Queretaro-Irapuato y Saltillo-

® Recientemente fue publicado el Plan Nuevo Laredo.
Meéxico por parte del Gobierno Federal, en
el cual se presentaron cifras importantes ® \éxico enfrentara un afilo econdmico
con la finalidad de estimular diversos complicado debido a los ecos que
sectores, asi como la inversion en el dejo 2024; sin embargo, la inflacion a
pais. De acuerdo con dicho plan, se la baja, una mayor inversion publica y
espera que el gobierno de Mexico destine privada externa, y un mayor dinamismo
345.5 mil mdp anualmente en promedio en algunas industrias, podrian traer
a Petroleos Mexicanos (PEMEX) para beneficios mayores a los proyectados.

fortalecer la exploracion, produccion de
petroleo y la petroquimica.
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@® El PIB mexicano podria verse afectado
de manera significativa, ya que la
manufactura orientada a la exportacion,
que es un punto clave de la economia
nacional, podria reducir el crecimiento
del PIB en hasta 1.5 puntos porcentuales
por la imposicion de nuevos aranceles
por parte del gobierno de Donald Trump.

@ En terminos de inversion extranjera,
la incertidumbre generada por estas
medidas podria llevar a empresas a
reconsiderar sus planes de expansion
en Mexico. La relocalizacion de plantas
hacia otros paises con menores costos
arancelarios, como Vietnam o India,
podria ser una consecuencia directa
de un menor crecimiento del PIB en
relacion con lo esperado por el gobierno
mexicano y especialistas internacionales.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
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El comportamiento del PIB para el cierre de 2024 fue (@ Las actividades terciarias representaron
el siguiente: un 59.64% del monto total del PIB y
mostraron un crecimiento del 2.13%
® £l PIB para el tercer trimestre de 2024 fue de con respecto al mismo periodo del afio
$25.6 billones de pesos, el cual representa anterior.
un incremento del 1.58% respecto del mismo
trimestre de 2023, un crecimiento menor en ® De las actividades terciarias destacaron
relacion al segundo trimestre de 2024. las actividades de comercio al por
menor con un monto de $2.5 billones
® | as actividades primarias reportaron un de pesos y con un crecimiento del 2.79%
incremento del 3.70% respecto al tercer con respecto al mismo periodo del afo
trimestre de 2023. anterior.
® | as actividades secundarias presentaron un ® £n el tercer trimestre de 2024, las
crecimiento del 0.41%, un aumento de solo actividades de comercio al por mayor
0.02% con respecto a la variacion reportada para reportaron una contraccion del 1.04%
el segundo trimestre de 2023. con respecto al mismo periodo del afo
anterior.

® | a industria manufacturera destaco como pilar

orincipal del sector secundario, al representar un En general, desde el inicio del afho 2024,
65.12% del total. la economia mexicana ha experimentado

crecimiento en las actividades econdmicas

® E| sector de la construccion durante 2024, reflejo  generales. Sin embargo, es importante
un crecimiento del 0.39% con respecto al tercer mencionar que dentro de estas, hay rubros

trimestre del afio 2023. que han presentado diversas fluctuaciones,
por lo que cada uno de ellos se ha enfrentado
® £| campo de la mineria experimentd una de manera diferente a los cambios politicos,

contraccion del 3.26% durante el tercer trimestre sociales, ambientales, entre otros.
de 2024, en comparacion con el mismo periodo
de 2023.
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*Suma del 100%

PRODUCTO INTERNO BRUTO

70

Impuestos y subsidios
a los productos, netos

Actividades
primarias

Actividades
secundarias

Actividades
terciarias




DENOMINACION

TABLA PRODUCTO INTERNO BRUTO
Millones de pesos

TERCER TRIMESTRE DE 2023

TERCER TRIMESTRE DE 2024

VARIACION PORCENTUAL (%)

PRODUCTO INTERNO BRUTO
A PRECIOS DE MERCADO

IMPUESTOS Y SUBSIDIOS
A LOS PRODUCTOS, NETOS

ACTIVIDADES PRIMARIAS

ACTIVIDADES SECUNDARIAS

ACTIVIDADES TERCIARIAS

$25,219,467 $25,617,175 1.58%
$1,396,127 $1,410,857 1.06%
$822,180 $852,634 3.70%

$8,054,120 $8,087,375 0.41%

$14,959,446 $15,277,953 2.13%
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POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA



-l 69% de la poblacion ocupada segun su posicion
es representada por los trabajadres subordinados y
remunerados.

40, 94

%) de la poblacion
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El comportamiento de la Poblacion
Economicamente Activa (PEA) fue el
siguiente:

® E| rubro de trabajadores
por cuenta propia, aumento
19,945 personas para el
tercer trimestre de 2024,

® Durante el tercer trimestre de lo que indica un pequeno

2024, la PEA fue de 61,370,334
personas, es decir, 416,724
personas mas que lo reportado
el segundo trimestre del mismo
ano.

De acuerdo a lo reportado,

el 97.00% de la poblacion se
mantuvo ocupada; por lo que la
comparacion arrojo que, desde
el tercer trimestre del ano 2023
al mismo trimestre del ano
2024, la poblacion ocupada
incremento en un 0.61%.

En el tercer trimestre de 2024,
los trabajadores subordinados
y remunerados aumentaron
516,365 personas, es decir,

un aumento del 1.28% con
respecto al mismo trimestre de
2023.

crecimiento del 015% con
respecto al mismo periodo
del ano anterior.

® | os trabajadores no
remunerados reportaron para
el tercer trimestre de 2024
una disminucion de 5.96%, en
comparacion con el mismo
trimestre de 2023.

® Dentro de la poblacion no
economicamente activa,
se destaca a las personas
que no tienen interes para
trabajar por atender otras
obligaciones, siendo éste un
porcentaje del 80.73%.
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POBLACION OCUPADA SEGUN
POSICION EN LA OCUPACION

Trabajadores subordinados
y remunerados

Empleadores

Trabajadores por
cuenta propia

Trabajadores
no remunerados
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TABLA POBLACION OCUPADA SEGUN POSICION EN LA OCUPACION
NUumero de personas

TRABAJADORES
SUBORDINADOS TRABAJADORES POR
PERIODO Y REMUNERADOS EMPLEADORES CUENTA PROPIA
TERCER TRIMESTRE 2023 40,466,329 3.202108 13138,562 2360473
TERCER TRIMESTRE 2024 40,982,694 3167.260 13158,507 2.219.788
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INFLACION
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Durante el mes de agosto

de 2024, la tendencia de la
inflacion fue decreciente,
llegando al mes de diciembre
con una cifra del 4.21%.

Inflacion 2024
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INFLACION MENSUAL (%)
2023 vs 2024
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TABLA INFLACION
2023 vs 2024

MENSUAL (%)

PERIODO ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP
INFLACION (91%  7.62% ©6.85% 6.25% 5.84% 5.06% 4.7/9% 464% 445% 426% 432% 4.66%
2023
INFLACION 4.88% 4.40% 4.42% 4.065% 469% 498% 557/% 499% 458% 476% 455% 4.21%
2024
SUBYACENTE 8.45% 8.29% 8.09% 767% 139% 0689% 6.64% 6.08% 5.76% 550% 530% 5.09%
2023
SUBYACEQIE';EL 476% 4.64% 455% 437/% 421% 413% 4.05% 4.00% 391% 3.80% 3.58% 3.65%

PROMEDIO

5.55%

4.72%

6.7/6%

414%
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10.

La THE fina
frente al 11
mMostrand
tasas de
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De enero a diciembre
de 2024 se observo

una disminucion
porcentual de 10.79%.
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TIHE 2023 vs 2024
(Porcentaje)
11.5% — .
11.25%
11%
10.75%
10.5%
ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

2023 . 2024
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Tabla TIE

Porcentaje (%)

10.78% 1110% 11.34% 11.53% 11.54% 11.50% 11.50% 11.50% 11.50% 11.50% 11.51% 11.50%

2024 11.50% 11.50% 11.44% 11.25% 11.24% 11.24% 11.25% 11.08% 10.95% 10.74% 10.61% 10.38%

VARIACION 6.68%
ANUAL

355% 092% -244% -257% -223% -2.22% -3.65% -4.81% -6.68% -7.82% -9.77%
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Se espera que los
presenten

una tasa promedio
del 8.38% para

2025, tomando en
cuenta factores de
menor inflacion en la
economia mexicana.

24
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@ Los CETES presentaron una disminucion del 13.86%, al pasar de 11.21%
al cierre de 2023 frente a un 9.85% respecto del mismo periodo de
2024.

@ Se mostro una disminucion de 3.47% respecto de las tasas promedio
entre 2023 y 2024, siendo estas de 1110% y 10.71%, respectivamente.

A partir del mes de marzo se presento una disminucion en las
@ tasasen comparacion con el gjercicio 2023, presentando la mayor
reduccion en diciembre (1217%,).

La baja en el rendimiento de los CETES se ha dado como

@ consecuencia de los recortes en la tasa de interés por parte del
Banco de Mexico en el cuarto trimestre de 2024.

25




REPORTE ANUAL

2024

11.50%

11.00%

10.50%

10.00%

9.50%

ENE

FEB

MAR

ABR

MAY

JUN

JUL

AGO

SEP

OCT

NOV

2024

DIC

2023

CETES

26



Tabla CETES

PROMEDIO
MES ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC ANUAL
2024  1129% 11.05% 11.02% 10.97% 10.99% 10.97% 10.92% 10.76% 10.44% 10.24% 10.05% 9.85% 10.71%
2023  10.61% 10.92% 11.23% 11.29% 11.32% 1116% 11.22% 1116% 11.08% 11.08% 10.89% 11.21% 1110%
VARI,&AI\(I:LIJ(,),ANL 6.38% 119% -1.91% -2.81% -2.92% -169% -2.63% -3.65% -576% -754% -770% -1217%  -3.47%
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SOFR

SECURED OVERNIGHT FINANCING RATE
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De noviembpre a
diciembre de 2024 se
observo un aumento
del 12.65% al pasar
de 4.65% a 5.32% en
oromedio.

@ La tasa Secured Overnight Financing Rate
(SOFR) presento un ligero descenso de 0.20%,
en comparacion con diciembre de 2023, al
pasar de 5.34% a una tasa de 5.32% promedio
al cierre de 2024.

® Los movimientos de esta tasa son relevantes
al ser la principal tasa sustituta de la London
Interbank Offered Rate (LIBOR) como

referencia de operaciones financieras en
dolares a partir del 2022.
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SOFR
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Tabla SOFR

PROMEDIO
MES ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC ANUAL

2024 532% 531% 531% 532% 531% 5b33% 534% 533% 515% 4.85% 4.65% 5.32% 5.21%

2023 4.30% 454% 4.064% 4.81% 502% 506% 509% 530% 531% 531% 532% 5.34% 5.00%
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De agosto a diciembre de
2024 |a tasa
nasta llegar a un

@ Durante los ocho primeros meses de 2024, la tasa PRIME
mantuvo la misma tendencia en un 8.50%, al establecerse
sin variacion desde agosto de 2023 hasta agosto de 2024,

@® De agosto a diciembre de 2024 la tasa descendio hasta
llegar a un 7.72%, siendo una variacion porcentual anual de
10.15% respecto a diciembre de 2023.

@ De acuerdo al comportamiento registrado por la tasa
PRIME a lo largo del ano, se estima una tendencia
decreciente para el proximo afo.

@ Lo anterior con el fin de mantener las politicas
economicas correspondientes para controlar y
disminuir la elevada inflacion presente en la economia
norteamericana.
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Tasa PRIME
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Tabla tasa PRIME

PROMEDIO
MES ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC ANUAL

2024 8.50% 8.50% 850% 850% 850% 850% 850% 850% 830% 8.00% 781% 7.7/2% 8.32%

2023 750% 7.714% 7.83% 8.00% 822% 825% 829% 850% 850% 850% 850% 8.50% 8.19%
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L as expectativas para 2025,
de acuerdo a Banxico, apuntan a una
depreciacion del peso frente al dolar

estadounidense para establecerse entre
$20.24 y $20.69.

Durante 2024, el peso mexicano mostro ® | a variacion porcentual del tipo de
una tendencia mixta en relacion con cambio entre el mes de diciembre de
el dolar estadounidense conforme a lo 2023 y de 2024 aumento un 14.98%.
siguiente:
® £ | fortalecimiento del dolar frente al peso
® De enero a mayo, el tipo de cambio ha derivado de que la Reserva Federal
promedio se apreciaba al pasar de (FED) tomo la decision de disminuir la
$17.08 a $16.80 pesos por dolar. tasa de interes en el mes de diciembre
de 2024, en un 0.25% al pasar de 4.75% a
® Del mes de junio y hasta el cierre 4.50%.

del ano, el tipo de cambio promedio
se deprecio hasta $20.24 pesos por
dolar.
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TIPO DE CAMBIO
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TABLA TIPO DE CAMBIO

Pesos por dolar

$19.02 $18.62 $18.39 $18.09 $17.75 $17.27 $16.92 $16.97 $17.28 $18.05 $1741 $17.21

2024 $17.08 $17.09 $16.82 $16.78 $16.80 $1816 $1810 $1910 $19.63 $19.69 $20.33 $20.24

VARIACION  _1137% -8.94% -9.32% -776% -5.67% 4.89% 6.48% 1118% 11.96% 8.30% 14.37% 14.98%
ANUAL
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los mayores
iINncrementos
mensuales

® Agosto y noviembre de 2024
registraron disminuciones en las
variaciones mensuales de 3.03%
y 2.29%, respectivamente, en
comparacion al mes anterior.

® El mes de julio de 2024 registro la

mayor diferencia anual en el riesgo
pais (22.98%) en comparacion con
el mismo mes del ano anterior.

® £l mes de febrero de 2024

presento la mayor disminucion
anual con una variacion de 3.98%.
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RIESGO PAIS
2024 vs 2023
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TABLA RIESGO PAIS

1T 2T 3T

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT

PROMEDIO 509 501 531 563 559 612 603 609 590 601
2024

PROMEDIO 508 522 540 539 521 500 490 506 533 522 511 Sis
2023

VARIACION % 0.21% -3.98% -168% 4.33% 7.33% 22.36% 2298% 20.35% 10.65% 1514% 14.86% 18.41%
ANUAL

VARIACION % -153% 5.98% 599% -0.62% 941% -143% 091% -3.03% 178% -2.29% 3.92%
MENSUAL 2024

VARIACION % 277% 350% -012% -340% -4.03% -193% 311% 547% -219% -205% 0.80%
MENSUAL 2023

517
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IMPORTACIONES Y
EXPORTACIONES
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totales en
leron un

para

(® Durante el mes de noviembre de 2024

se registro un déficit comercial de $133
millones de dolares, lo que representa un
cambio significativo con respecto al superavit
presentado en el mismo mes de 2023.

De enero a noviembre de 2024, la balanza
comercial presentd un deficit de $10,779
millones de dolares, 10.74% mas que el mismo
periodo de 2023.

Las importaciones totales durante noviembre
de 2024 crecieron un 511% con respecto al
mismo mes del ano anterior.
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Sectores economicos afectados por los
aranceles en Mexico:

® | a industria automotriz seria una de las mas ® Otros productos que se verian mas afectados
afectadas por la imposicion de aranceles por por las medidas proteccionistas del actual
parte del gobierno norteamericano, ya que presidente de los Estados Unidos serian el
representa cerca del 27% de las exportaciones equipo electrico y la maquinaria, asi como
de Mexico a EUA. El 25% adicional proveniente los combustibles y aceites minerales, cuyos
de los aranceles reduciria la competitividad niveles de exportacion ascienden a cerca de
de los vehiculos fabricados en México frente 181 mil millones de dolares.

a los del resto del mundo, lo que aumentaria
el riesgo de una menor inversion en la

produccion de automoviles debido al alto o
costo de exportacion. 8 1
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IMPORTACIONES - EXPORTACIONES
NOVIEMBRE 2024

99.36%

Importaciones,
no petroleras

Exportaciones,
no petroleras

Importaciones

petroleras
IMPORTACIONES EXPORTACIONES
TOTALES TOTALES Exportaciones
$ 576191772 $ 565,412,732 petroleras
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TABLA IMPORTACIONES - EXPORTACIONES

Cifras en millones de dolares

PERIODO EXPORTACIONES, EXPORTACIONES EXPORTACIONES IMPORTACIONES, IMPORTACIONES IMPORTACIONES DEFICIT
ACUMULADO NO PETROLERAS PETROLERAS TOTALES NO PETROLERAS PETROLERAS TOTALES COMERCIAL

ENERO-NOVIEMBRE
023 $513137425  $30596,764  $643734,189 $504,471,488 $48,996,638  $553,468,127 $9,733,938

ENERO-NOV'E'V;%F;EL $539167,509 $26,245220  $565,4121732 $540,892,445 $35,299.328  $576,191772  $10,779,040

VALORES EXPORTACIONES, EXPORTACIONES EXPORTACIONES IMPORTACIONES, IMPORTACIONES IMPORTACIONES DEFICIT
MENSUALES NO PETROLERAS PETROLERAS TOTALES NO PETROLERAS PETROLERAS TOTALES COMERCIAL

NOVIEMBRE
° 5023 $47,736,283 $2,446,490 $50,182,773 $46,203,893 $3,417,562 $49,621,455 -$561,318

NOV'E'V;%F;EL $49,642,776  $2,381743  $52,024519  $49,280,473 $2,877,333  $52157,806  $133,287
Latsano)s 3.99% -2.65% 3.67% 6.66% -15.81% 51% -123.75%

CRECIMIENTO




TABLA IMPORTACIONES - EXPORTACIONES

Cifras en millones de dolares

REPRESENTAVIDAD EXPORTACIONES, EXPORTACIONES EXPORTACIONES IMPORTACIONES, IMPORTACIONES IMPORTACIONES
NO PETROLERAS PETROLERAS TOTALES NO PETROLERAS PETROLERAS TOTALES

NOVIEMBRE
003 94.37% 91.5% 8.85% 100%
NOV'E“’;%EE 95.36% 4.64% 100% 93.87% 6.13% 100%
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
TOTALES TOTALES | - E
$ 565,412,732 $ 576191772 $ 10,779,040
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- | total de la inversion
directa en Mexico de
enero a septiembre de

2024 fue de $35,737.5

mdd, lo que represento

$510.9 mdd mas que el

mismo periodo del ano
anterior.
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@ La reinversion de utilidades de empresas con

inversion directa en Mexico valorada de enero
a septiembre de 2024, fue de $30,744.8 mdd,
14.02% mas que el mismo periodo del afo
anterior.

La SHCP espera que durante 2025 existan
mayores niveles de flujos de inversion
extranjera, incluyendo anuncios por $20,000
mdd de las principales empresas de Estados
Unidos.

A pesar de los anuncios de posibles planes
de inversion en el pais, las reformas en
Meéxico y el resultado de las elecciones en
Estados Unidos generaron incertidumbre,
lo que dificulta la proyeccion de variables
respecto a inversion para 2025.

La inquietud sobre el futuro de las
inversiones vy la posibilidad de cambios en el
T-MEC contribuyen a esta incertidumbre.
Como parte de las estrategias de fomento
industrial y decretos de Nearshoring del Plan
Meéxico, se propone la deduccion inmediata
de inversiones en bienes nuevos de activo
fijo entre 56-89%, aplicando los porcentajes
mas altos a inversiones en sectores de alta
tecnologia, investigacion y desarrollo.
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NEARSHORING

4,960 3,217

2,696

1,342

306 o11

3T 2019 3T 2020 3T 2021 3T 2022 3T 2023 3T 2024

) ., Nueva inversion de
Total de inversion i .,
. . empresas con inversion
directa en México ) , .
directa en México
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NEARSHORING

TOTAL DE INVERSION

NUEVAS INVERSIONES DE EMPRESAS

PERIODO DIRECTA EN MEXICO CON INVERSION DIRECTA EN MEXICO
3T 2019 $8,218 $4,960
3T 2020 $1,342 $1,607
3T 2021 $6,442 $4172
3T 2022 $3,524 $2,696
3T 2023 $3,086 $806
3T 2024 $3,217 $511
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COLABORADORES

SOCIO DE PRECIOS DE
TRANSFERENCIA

GERENTE DE PRECIOS
DE TRANSFERENCIA

Rodrigo Denise Cazarez
Ortiz Castillo Santes

JR DE PRECIOS DE JR DE PRECIOS DE
TRANSFERENCIA TRANSFERENCIA

Elizabeth Jesus Andre
Lopez Lopez Torres Lima
TRAINEE DE PRECIOS DE JR DE PRECIOS DE
TRANSFERENCIA TRANSFERENCIA
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