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=l ano 2025 apunta
a Ser un ano
complicado en
materia econoe
a Nivel mundial y a
Nnivel local.

L as medidas
arancelarias
mpuestas por

el goblerno de
Sstados Unidos de
America (EUA) han
contripuido a
OONEr Presiones
sopbre las
economias a nivel
munaial.
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La economia mexicana no ha sido la excepcion, la
amenaza que significan los aranceles para los productos
mexicanos se podrian traducir en una desaceleracion
mayor del crecimiento economico e incluso una recesion de
la economia.

De acuerdo con el Banco de México (Banxico) el crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) al cierre de 2025 para el pais
apenas sera de 0.11% y la expectativa para el ejercicio
2026 ha disminuido en comparacion con meses previos,
nasta situarse en 1.41%, expectativas muy alejadas de
a prevision que |la Secretaria de Hacienda y Credito
Publico (SHCP) ha realizado para 2025, anticipando un
rango de entre 1.5% a 2.3%.

Ademas, en caso de concretarse la aplicacion de ciertos
aranceles a productos mexicanos en EUA, esto afectaria
cadenas de suministro y costos que se anadiran dentro
de los precios de los productos, lo que podria significar
demanda menor de [0S mismos.

Asimismo, ante los acontecimientos internacionales
antes mencionados, uno de los aspectos que cobra una
relevancia central es el tipo de cambio, que actualmente
fluctua dependiendo de las noticias y modificaciones
en las politicas arancelarias de EUA, sin embargo, cabe
destacar que Banxico preve que el tipo de cambio se
coloque en promedio en $S20.75 pesos por délar durante
el ano, expectativa liseramente menor gue en meses
anteriores.
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Cabe destacar que, con el fin de contrarrestar estos
efectos negativos dentro de la economia mexicana, el
Gobierno de Mexico ha actualizado el “Plan México”, una
estrategia gue busca atraerinversion extranjera, asi como
aprovechar larelocalizacion de empresas multinacionales
en el pais. Este plan apuesta también por inversion
en infraestructura publica, incluyendo construccion
de vias ferreas, viviendas, infraestructura carretera,
Infraestructura electrica y petroquimica, entre otras.
Con la puesta en marcha del Plan Mexico se estima que
los proyectos de infraestructura podrian impulsar el
crecimiento del PIB en 2.0% en 2025 de acuerdo con el
Consejo Coordinador Empresarial (CCE), ademas de que
busca gue se aumenten los salarios en distintas industrias
y gue el mercado interno se fortalezca, aumentando en
un rango de entre 500 mil y 1 millon de empleos y asi
contrarrestar los efectos de |la volatilidad de los mercados
Internacionales.

El panorama economico enfrentara retos, ya que el
crecimiento economico no parece dar senales de un
iIncremento extraordinario, en parte debido alos aranceles
Impuestos por EUA, sin embargo, actualmente Mexico
tiene una ventaja comercial por encima de muchos paises,
esto es el tratado comercial entre Mexico, EUAy Canada
(T-MEC) el cual establece condiciones preferenciales a
productos que se encuentran en dicho tratado. Por |0
anterior, el proceso de relocalizacion y de mayor inversion
extranjera, aunado con la inversion en infra tura
publica en conjunto con la inversion Priv al,
preven gue la economia mexicana pue [
oportunidades donde antes solo existian

2025






GL ECONOMICS

=l comportamiento del RiB
para el cierre del ano 2024
fue el siguiente:

El PIB para el cierre de 2024 fue de $S25,407,549
mdp el cual representa un incremento del 0.67%
respecto del cierre de 2023. Sin embargo, en
comparacion con los montos reportados durante
el tercer trimestre de 2024, resulta ser una
disminucion en terminos reales.

Las actividades primarias gue involucran la
agricultura, criay explotacion de animales, pesca,
caza y aprovechamiento forestal reportaron un
decremento del 3.64% respecto al mismo periodo
de 2023.

Las actividades secundarias o de produccion
presentaron un decremento del 1./12% al cierre
de 2024 en comparacion con el cierre de 2023.
Dentro de este sector se destaca la industria
manufacturera como pilar principal al representar
un 65.50% del total.

Elcampode lamineriaexperimento unacontraccion
del 2.56% durante el cuarto trimestre de 2024 en
comparacion con el trimestre inmediato anterior.
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® | 3s actividades terciarias como principal pilar de
las actividades economicas experimentaron en
el cuarto trimestre de 2024 un crecimiento del
218%. Este rubro represento un 60.19% del monto
total del Producto Interno Bruto.

® De |as actividades terciarias siguen destacando
las actividades de comercio al por menor con un
monto de S2,562,022 mdp y con un crecimiento
del 415% con respecto al mismo periodo del ano
anterior. Asimismo, se tienen las actividades de
comercio al por mayor con un monto de $2,462,843
mdp. Sin embargo, para este cuarto trimestre,
reporto una contraccion del 1.58% con respecto
al mismo periodo de 2023.
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Denominacion Cuarto trimestre
de 2023
Producto interno bruto a
precios de mercado 525,231,383
Impuestos y subsidios alos $1400 561
productos, neto
m Ac_tlvml_ades $810121
° primarias
m Actividad?s S 3 , 073 , 559
secundarias
m | $14,965,722
terciarias
Denominacion Cuarto trimestre
@ de 2024
= Producto interno bruto a
precios de mercado $25,407,549
m Impuestos y subsidios alos
a productos, neto S1,414,713
Actividades
= primarias S780,636
& petidedes
I
I Actividades
1 terciarias 515,291,845
E Denominacion Variacion
= porcentual (%)
Producto interno bruto a 0.67%
a precios de mercado '
Impuestos y subsidios alos
m productos, neto 1.01%
“ Actividades
H primarias -3.647%
- ot
]
u Actividades 918%
terciarias
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IMPUESTOS Y SUBSIDIOS
ALOS PRODUCTOS, NETOS ACTIVIDADES

SECUNDARIAS

ke 31.23%
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=S notable la
dependencia gue
tiene Mexico hacia

SU principal socio
comercial,

-stados Unidos.

CS Necesario gue

el pals busgue
diversificar SUs
Mmercadados, al acelerar
NegociacioNes

con otros blogues
comerciales y mejorar
acueraos de liore
COMErcio con
economias
emergentes en Asia,
Africa vy Europa.
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CANADA

Exportaciones por pais (mdd) %
Estados Unidos $42,966,022,000 83.20%
Canada $1,389,388,000 2.69%
China $883,834,000 171%
Corea del Sur $761,665,000 1.47%
Alemania $592,684,000 1.15%
Espaiia $557,720,000 1.08%
Brasil $457,699,000 0.89%
Japon $365,020,000 0.71%
India $263,013,000 0.51%
Reino Unido $252,488,00 0.49%
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e DUrante el primer
trimestre de 202b,
el peso mexicano
MOSTro signos de ir
a la baja en su
cotizacion
con el dolar
estadounidense al
pasar de S20.56
DEeS0S POor dolar a
S20.10

® Fsta disminucion es resultado de las
negociaciones por parte del gobierno
mexicano con el de los Estados
Unidos en relacion de las politicas
arancelarias gue busca imponer el
presidente Trump.

e tstas negociaciones han propiciado
gque Mexico sea una de las naciones
favorecidas conlastasasarancelarias,
generando asi una mayor confianza
en la economia mexicana y con ello,
el fortalecimiento de |la moneda
nacional.
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Enero 2024 $17.08
Febrero 2024 $17.09
Marzo 2024 $16.82
Abril 2024 $16.78
Mayo 2024 $16.80
Junio 2024 $18.16
Julio 2024 $18.10
Agosto 2024 $19.10
Septiembre 2024 $19.63
Octubre 2024 $19.69
Noviembre 2024 $20.33
Diciembre 2024 $20.24
Enero 2025 $20.56
Febrero 2025 $20.46
Marzo 2025 $20.25
Abril 2025 $20.10

2025
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Grafica tipo de cambio
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A pesar de |la posiple
IMPOSICION de aranceles

a Droductos mexicanos,

el nearshoring sigue
representando una
oportunidad de crecimiento
importante para Mexico, a
fortalecer su posicion en la
cadena de suministro global,
atraccion de inversiony
generacion de empleos.

Segun datos de Banxico, las
empresas mexicanas nan
experimentado aumentos en
oroduccion, ventas o inversion
debido a la relocalizacion de
empresas y derivado de la
reupicacion de cadenas ade
suMIinIStro desde Asia hasta
America del Norte.
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Sectores econdMmicos
beneficiados por el
nearsnoring:

Algunos de los principales sectores economicos
gque han experimentado un impulso significativo
son los siguientes:

e Automotriz:
La relocalizacion de operaciones ha fortalecido
la industria automotriz en Mexico, atrayendo
Inversionesy generando empleos en estados como
Guanajuato y Queretaro.

e Productos medicos y farmaceuticos:
Lademanda global de productos de salud hallevado
a muchas empresas a establecer operaciones en
Mexico, aumentando las exportaciones.

® | pgistica:
La cercania con Estados Unidos ha mejorado la
eficienciay agilidad de las cadenas de suministro,
beneficiando al sector logistico.
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N consecuencia, el
nearsnhoring ayudo a

gue Mexico pudiera
alcanzar un nuevo
Maximao historico durante
el ejercicio 2024 de

ED correspondiente

1 836,372 millones de
dolares (mdadd).

La inversion se encuentra distribuida
principalmente en las siguientes entidades:

2025

Distribucionde IED % de lED
Ciudad de México 39%
Estado de Mexico 7%
Baja California 7%
Nuevo Leon 6%
Chihuahua 4%
Guanajuato 4%
Baja California Sur 4%
Puebla 3%
Jalisco 3%

Querétaro 3%
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Durante el primer trimestre
de 2025, se han pactado
Nnuevas iNnversiones ade
S40,900 mdd.

S MUy proable gue la
renegociacion en puerta del
ITMEC, pueda aportar a la
captacion de mas inversion.

Inversionistas 2025 Monto (mdd)
México Pacific $15,000
Woodside Energy $10,400
Walmart $6,000
Amazon $6,000
Openbank - Santander $2,000

Royal Caribbean Group $1,500
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Il comportamiento de la
iNflacion durante el ano
2020 es el siguiente:

e Al primer trimestre del ano 2025 la inflacidn reporto un
nivel promedio de 3.712%, un 0.85% menos en comparacion
con lo reportado para el mismo periodo del ano 2024.

e Enenerode 2024, |la inflacion se encontraba en un 4.88%
disminuyendo a un 3.59% para el mismo periodo de 2025.

® S| bien la tendencia de |la inflacion durante 2024 fue
decreciente llegando al mes de diciembre con una cifra
del 4.21%, durante 2025 |la tendencia ha sido a la inversa,
al pasar de 3.59% en enero a 3.93% al cierre del mes
de abril.

® | a inflacion subyacente, reporto al mes de enero de
2025 un promedio de 3.66%, es decir, una disminucion
de 1.10% menos que la cifra reportada para el mismo
periodo del ano 2024.
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Periodo

Inflacion
2025

3.99%

3.17%

3.80%

3.93%

Inflacion
2024

Periodo

Subyacente
2024

4.88%

4.16%

4.40%

4.64%

4.42%

4.55%

4.65%

4.31%

Subyacente
2025

3.66%

3.65%

3.64%

3.93%

3.11%

4.59%

4.58%

3.12%

2025
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Plan Mexico se ha

desarrollado como una

S

trategia de desarrollo

economica, eqguitativa
vy sustentable para la
orosperidad de Mexico.
A grandes rasgos 1o gue
busca es |0 siguiente:

® Plan de largo plazo para el desarrollo regional del pais
® Promover la relocalizacion de las empresas

e Cstrategia de sustitucion de importaciones

® Relanzamiento de la marca “Hecho en Mexico”

® Crear empleos bien remunerados en sectores de
manufactura y servicios

e Ampliarelaccesoalaeducacion media superiory superior
y sSu vinculo con el plan de desarrollo

® Fortalecer el desarrollo, cientifico, tecnologico y la
Innovacion

® Incrementar proveeduria local
® Promover polos de desarrollo y de bienestar

e Impulso a la integracion del continente americano
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Dentro del Plan

Mexico existen 13
ODjetivos gue se
buscan alcanzar para €l
ano 2030, entre los gue
se encuentran:

® Flevar la proporcion de inversion resp

® Que el b0% de las compras publicas sean
produccion nacional

® Jue se reduzca de 2.6 a 1 ano el tiempo para
realizar inversiones, incluyendo un 50% menos

de tramites y requisitos
e Sostenibilidad ambiental empresarial y publica

® 1.5 millonesde empleosadicionalesenmanufactura
especializada

® 30% de PYMES con acceso a financiamiento
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L a estrategia incluye
tambien un fortalecimiento

del mercado

iNterno ante un

contexto incierto marcado
DOr NUEVOS arancelesy
tensiones comerciales.

De igual form
iNnversion, iNC

a3, en temas de

Uye proyectos

de infraestructura en
distintas industrias de la

economia mexicana, como

energia, agua, el transporte,
educacion vy vivienaa.

2025
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-Stos proyectos de
iNfraestructura se pueden
resumir en 10s siguientes
OUNTOS:

e Aumentar la capacidad electrica del pais

® Nuevas centrales electricas, redes de transmision y
redes de distribucion

® [nversion en energia limpia 1.6 billones de pesos
durante el sexenio para PEMEX

® Proyectos de infraestructura acuifera

e 20,000 mdp de inversion publica en proyectos
de agua

@ Saneamiento de los rios Lerma-Santiago, Atoyac
y Tula

e Mayor infraestructura ferroviaria

e Construccion de viviendas
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e Al iINnicio del ano, la Tk se
DOSIcioNno en un 10.28%,
frente al 11.50% registrado
al inicio de 2024, mostrando
una tendencia decreciente
de las tasas de interes.

e De enero a abril de 2025 se

onservo una disminucion al
pasar de 10.28% a 9.28%.

e SEe preve por parte de
SaNXIiCo, Un decremento
de este instrumento en el
mercado para el resto del
ejercicio 202b.
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Enero 2024 11.50%
Febrero 2024 11.50%
Marzo 2024 11.44%
Abril 2024 11.25%
Mayo 2024 11.24%
Junio 2024 11.24%
Julio 2024 11.25%
Agosto 2024 11.08%
Septiembre 2024 10.95%
Octubre 2024 10.74%
Noviembre 2024 10.61%
Diciembre 2024 10.38%
Enero 2025 10.28%
Febrero 2025 9.88%
Marzo 2025 9.74%

Abril 2025 9.28%

2025
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e | OS CETES presentaron una

respecto del m

disminucion del 14.46%, a
11.29% al inicio de 2024 a u

2020.

ISMO PEerioc

e | 0OS CETES han mostrado una

tendencia a la pbaja durante el

al pasar de
N 9.86%
O de

orimer trimestre del ano, al pasar
de 9.86% a 8.81%.

e | 8 Daja en el rendim
0S CETES se ha daoc

iento de
O COMO

consecuencia de los recortes
en la tasa de interes por parte
BSanNco de Mexico en el cuarto

els]
trimestre de 2024.

®| OS

ain

gue busca |
las cuales ir
amismo y dar fluj

(‘\

e
e

tro de la econo

il

r‘ecortes de |la tasa son
debido a las politicas economicas
mplementar
tentan dar u
|0 al efed

a con e

Mpulsar el consu
V SErviclos.

MO de bie

SaNXICOo,
Na Mayor
(VO

a

a

Nes
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Enero 2024 11.29%
Febrero 2024 11.05%
Marzo 2024 11.02%
Abril 2024 10.97%
Mayo 2024 10.97%
Junio 2024 10.97%
Julio 2024 10.92%
Agosto 2024 10.76%
Septiembre 2024 10.44%
Octubre 2024 10.24%
Noviembre 2024 10.05%
Diciembre 2024 9.85%
Enero 2025 9.86%
Febrero 2025 9.45%

Marzo 2025 910%

Abril 2025 8.81%
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Nuiez
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