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de [as utilidades
distribuidas en
reducciones de capital

%0 En el presente articulo, se analizan los impactos fiscales derivados de la reduccion
de capital que realice una sociedad residente en México, tanto para la propia sociedad
COMO para sus socios o accionistas, especificamente cuando, derivado de la mecanica
establecida en la LISR, se determinen utilidades distribuidas.

GARRDO G LICONA.

A S OCI ADOS s

=

INTRODUCCION

ara la realizacion de sus actividades, las so-
P ciedades mercantiles residentes en el pais
requieren de recursos econdomicos, que pueden
provenir de diversas fuentes; una de ellas es, funda-

mentalmente, la aportacidon de capital de sus socios
0 accionistas. No obstante, por diversas razones de
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caracter personal o comercial, un socio o accionista
puede solicitar que la sociedad le reembolse una
aportacion efectuada en el pasado, situacion ante la
cual la sociedad debera evaluar los impactos fiscales
que se puedan derivar de la consecuente reduccion
de capital.

ANTECEDENTES

El capital social de las sociedades se forma con la
suma de las aportaciones de los socios, las cuales
pueden ser en numerario o en especie; tales apor-
taciones representan los derechos patrimoniales de
los socios en la sociedad, entre los que se encuen-
tra el derecho a que se les restituya dicha aportacion
cuando sea legalmente requerida, lo que implicaria
que la sociedad realice una reduccion de capital.

Considerando lo anterior, la reduccion de capital es el
acto corporativo mediante el cual una sociedad restituye
A SuS sOCios o accionistas parte o la totalidad del capital
gue han aportado, lo cual esta regulado en el articulo
9 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM).

Para acceder al
articulo 9 de la LGSM,
escanee el cédigo QR

También es indispensable identificar dos atributos
fiscales importantes que son parte de la mecanica
para la determinacién de las utilidades distribuidas
con motivo de un reembolso de capital: la Cuenta de
Capital de Aportacion (Cuca) y la Cuenta de Utilidad
Fiscal Neta (Cufin).

Conforme a los términos del undécimo parrafo del
articulo 78 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
(LISR), se establece que el saldo de la Cuca se adicio-
nara con las aportaciones de capital, las primas netas
por suscripcion de acciones efectuadas por los socios
0 accionistas, y se disminuira con las reducciones de
capital que sean pagadas, con algunas excepciones.
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Por lo que respecta al saldo de la Cufin, el primer
parrafo del articulo 77 de la LISR establece que esta
cuenta se adicionard con la utilidad fiscal neta de cada
gjercicio, asi como con los dividendos o utilidades per-
cibidos de otras personas morales residentes en México
y con los ingresos, dividendos o utilidades sujetos a re-
gimenes fiscales preferentes, en los términos del dé-
cimo pdrrafo del articulo 177 de ese ordenamiento, y
se disminuird con el importe de los dividendos o utili-
dades pagados, con las utilidades distribuidas a que
se refiere el articulo 78 de la LISR, cuando en ambos
casos provengan del saldo de dicha cuenta.

Para acceder al
articulo 77 de la LISR,
escanee el cddigo QR

Es importante considerar que tanto el saldo de
la Cuca como el de la Cufin se actualizaran por los
efectos de la inflacion en el tiempo.

Por tanto, como comentamos en parrafos ante-
riores, la reduccion de capital via reembolso es la
restitucion del capital aportado por los socios 0 ac-
cionistas; no obstante, la LISR establece ciertos su-
puestos en los cuales la reduccion de capital puede
generar utilidades distribuidas gravables y, en con-
secuencia, el pago del ISR que corresponda, a cargo
de la sociedad y también a cargo de los socios o ac-
cionistas. Los supuestos se examinan a continuacién.

ANALISIS

La fraccion | del articulo 78 de la LISR dispone lo
siguiente:

Articulo 78. Las personas morales residentes en
Meéxico que reduzcan su capital determinardn la uti-
lidad distribuida, conforme a lo siguiente:
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... la reduccion de capital generara
utilidad distribuida gravable cuando el re-
embolso por accion sea superior a la Cuca
por accion...

1. Se disminuird del reembolso por accion, el saldo
de la cuenta de capital de aportacion por accion que
se tenga ala fecha en la que se pague el reembolso.

La utilidad distribuida serd la cantidad que resulte
de multiplicar el niimero de acciones que se reembol-
sen o las que se hayan considerado para la reduccidn
de capital de que se trate, segtin corresponda, por
el monto que resulte conforme al pdrrafo anterior.

La utilidad distribuida gravable determinada con-
forme el pdrrafo anterior podrd provenir de la cuenta
de utilidad fiscal neta hasta por la parte que del saldo
de dicha cuenta le corresponda al niimero de accio-
nes que se reembolsan. El monto que de la cuenta
de utilidad fiscal neta le corresponda a las acciones
sefAaladas, se disminuird del saldo que dicha cuenta
tenga en la fecha en la que se pagd el reembolso.

Cuando la utilidad distribuida gravable a que se
refiere esta fraccidn no provenga de la cuenta de
utilidad fiscal neta, las personas morales deberdn
determinar y enterar el impuesto que corresponda
aplicando a dicha utilidad la tasa prevista en el ar-
ticulo 9 de esta Ley. Para estos efectos, el monto
de la utilidad distribuida deberd incluir el impuesto
sobre la renta que le corresponda a la misma. Para
determinar el impuesto que corresponde a dicha
utilidad, se multiplicard la misma por el factor de
1.4286 y al resultado se le aplicard la tasa del ar-
ticulo 9 de esta Ley.
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En este contexto, conforme a los términos de la
fraccion |, antes mencionada, la reduccion de ca-
pital generara utilidad distribuida gravable cuando
el reembolso por accion sea superior a la Cuca por
accion; este supuesto de utilidad distribuida parte
de la premisa de que, si un socio o accionista retira
un monto superior al que aporto al capital social, la
diferencia esencialmente proviene de las utilidades
generadas por la sociedad en ejercicios anteriores.

Continuando con el analisis de la fraccién | del articulo
78 de la LISR, los parrafos tercero y cuarto de esa dis-
posicién establecen como se calcula el ISR a cargo de
la sociedad cuando se determina una utilidad distribui-
da; en primer lugar, se sefala que la utilidad distribuida
podra provenir del saldo de la Cufin, en la proporcion
acorde al nimero de acciones que estan siendo reem-
bolsadas. Lo anterior implica que un socio o accionista
solo podra utilizar el saldo de la Cufin que le correspon-
da con base en su tenencia accionaria.

Al respecto, el parrafo tercero del articulo 10 de la
LISR establece lo siguiente:

Articulo 10. ...

No se estard obligado al pago del impuesto a que
se refiere este articulo cuando los dividendos o utili-
dades provengan de la cuenta de utilidad fiscal neta
que establece la presente Ley.

Conforme a la disposicion anterior, si el monto de
la utilidad distribuida proviene de la Cufin, la so-
ciedad que realiza el reembolso de capital no sera
sujeta del ISR corporativo por la utilidad distribui-
da. Cabe sefalar que el parrafo tercero del citado
articulo 78 indica que la Cufin sera aplicada en la
proporcion correspondiente al nimero de acciones,
es decir, sobre el derecho que tiene el socio o los so-
Cios 0 accionistas que recibieron el reembolso en lo
individual sobre dicha cuenta.

Ahora bien, en caso de que la sociedad que redu-
ce el capital, en su caracter de sujeto del impuesto,
no tuviera suficiente saldo en la Cufin para aplicarlo
contra la utilidad distribuida, o bien, no tuviera sal-
do en esa cuenta al momento en que se efectue el



reembolso, para efecto de determinar el ISR corres-
pondiente, se debera aplicar el factor de 1.4286 vy al
resultado, la tasa del 30%.

A continuacién, abordaremos los efectos fiscales
que genera la utilidad distribuida determinada, en
términos de la fraccion | del articulo 78 de la LISR,
para los socios o accionistas de la sociedad.

Tratandose de socios o accionistas personas mo-
rales residentes en México, la utilidad distribuida no
se considerara como ingreso acumulable en los tér-
minos del ultimo parrafo del articulo 16 de la LISR
que citamos a continuacién:

Articulo 16. ...

No serdn acumulables para los contribuyentes de
este Titulo, los ingresos por dividendos o utilidades
que perciban de otras personas morales residentes
en México.

Por tanto, aunque la utilidad distribuida no se con-
sidere como ingreso acumulable, el monto de dicha
utilidad incrementara el saldo de la Cufin de la per-
sona moral que la perciba, conforme a lo sefalado
en el articulo 77 de la LISR.

Por otro lado, en el caso de las personas fisicas re-
sidentes en México, conforme a los términos de los
parrafos primero y seqgundo del articulo 140 de la
LISR, se establece lo siguiente:

Articulo 140. Las personas fisicas deberdn acu-
mular a sus demds ingresos, los percibidos por divi-
dendos o utilidades. Dichas personas fisicas podrdn
acreditar, contra el impuesto que se determine en
su declaracion anual, el impuesto sobre la renta
pagado por la sociedad que distribuyd los dividen-
dos o utilidades, siempre que quien efecttie el acre-
ditamiento a que se refiere este pdrrafo considere
como ingreso acumulable, ademds del dividendo o
utilidad percibido, el monto del impuesto sobre la
renta pagado por dicha sociedad correspondiente
al dividendo o utilidad percibido y ademds cuenten
con la constancia y el comprobante fiscal a que se
refiere la fraccion XI del articulo 76 de esta Ley. Para
estos efectos, el impuesto pagado por la sociedad
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se determinard aplicando la tasa del articulo 9 de
esta Ley, al resultado de multiplicar el dividendo o
utilidad percibido por el factor de 1.4286.

No obstante lo dispuesto en el pdrrafo anterior, las
personas fisicas estardn sujetas a una tasa adicional
del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuidos
por las personas morales residentes en México. Es-
tas ultimas, estardn obligadas a retener el impuesto
cuando distribuyan dichos dividendos o utilidades,
y lo enterardn conjuntamente con el pago provisio-
nal del periodo que corresponda. El pago realizado
conforme a este pdrrafo serd definitivo.

De la norma anteriormente citada se desprenden
los siguientes efectos fiscales:

1. Las personas fisicas residentes en México acu-
mularan a sus demas ingresos la utilidad distribuida
con motivo de la reduccion de capital determinada
en términos de la fraccion | del articulo 78 de la LISR,
con independencia de que la utilidad provenga o no
de la Cufin.

2. La persona fisica podra acreditar contra el im-
puesto a su cargo el ISR pagado por la sociedad que
realizo la reduccion de capital; en este punto es im-
portante considerar que el impuesto pagado por la
sociedad pudo haber sido mediante la aplicacién del
saldo de la Cufin sobre la utilidad distribuida, o bien,
el pago del ISR efectuado al momento del reembolso.

3. Para determinar el ISR que la persona fisica po-
dra acreditar, se debera aplicar el factor de 1.4286
al monto de la utilidad distribuida y el resultado se
multiplicara por la tasa del 30%; dicho resultado de-
bera ser adicionado al monto correspondiente a los
dividendos o utilidades distribuidos.

5. Adicional al impuesto anterior, la persona moral
que distribuye las utilidades o dividendos, en términos
de la fraccion | del articulo 78 de la LISR, debera re-
tener un 10% sobre el monto de la utilidad, el cual se
considera pago definitivo no sujeto de ser acreditado.

En cuanto a los socios 0 accionistas residentes en
el extranjero que reciban el reembolso de capital,
conforme a los parrafos tercero, cuarto y quinto de
la fraccion | del articulo 164 de la LISR, se establece:
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La utilidad distribuida determinada
en términos de la fraccion | del articulo 78
de la LISR genera efectos fiscales para los
S0Cios o accionistas personas fisicas resi-
dentes en México o residentes en el ex-
tranjero...

Articulo 164. En los ingresos por dividendos o uti-
lidades, y en general por las ganancias distribuidas
por personas morales, se considerard que la fuente
de riqueza se encuentra en territorio nacional, cuan-
do la persona que los distribuya resida en el pars.

Se considera dividendo o utilidad distribuido por
personas morales:

I. Los ingresos a que se refiere el articulo 140 de
esta Ley. En estos casos, la persona moral que haga
los pagos estard a lo dispuesto en el articulo 10 de
la misma Ley.

Elimpuesto a que se refiere esta fraccidn se ente-
rard conjuntamente con el pago provisional del mes
que corresponda.

Tratdndose de reduccion de capital de personas
morales, el cdlculo de la utilidad distribuida por ac-
cién determinada conforme al articulo 78 de esta
Ley, se efectuard disminuyendo de dicha utilidad
los saldos de las cuentas de utilidad fiscal neta. Di-
chos saldos se determinardn dividiendo los saldos
de las cuentas referidas que tuviera la persona moral
al momento de la reduccion, entre el total de accio-
nes de la misma persona a la fecha del reembolso,
incluyendo las correspondientes a la reinversion o
capitalizacidn de utilidades o de cualquier otro con-
cepto que integre el capital contable de la misma.
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Tratdndose de las utilidades distribuidas que se
determinen en los términos del articulo 78 de esta
Ley, el impuesto que corresponda se calculard y en-
terard en los términos del articulo referido.

Las personas morales que distribuyan los dividen-
dos o utilidades a que se refiere esta fraccion debe-
rdn retener el impuesto que se obtenga de aplicar la
tasa del 10% sobre dichos dividendos o utilidades, y
proporcionar a las personas a quienes efectten los
pagos a que se refiere este pdrrafo constancia en
que sefiale el monto del dividendo o utilidad distri-
buidos y el impuesto retenido. El impuesto pagado
tendrd el cardcter de definitivo.

De la norma anterior, se desprende que, en el caso
de una reduccién de capital en favor de un residente
en el extranjero, se considera que la utilidad distribui-
datiene fuente de riqueza situada en México cuando
dicha reduccion sea realizada por una persona moral
residente en México.

En este supuesto, la sociedad que realice la reduc
cion de capital debera efectuar una retencion del 10%
del ISR al residente en el extranjero que perciba el
reembolso de capital, sobre la utilidad distribuida de-
terminada conforme a la fraccion | del articulo 78 de la
LISR, cuyo impuesto pagado tiene el caracter de de-
finitivo. Cabe sefialar que es posible aplicar una tasa
de retencién reducida si el extranjero es residente en
un pais con el que México tenga en vigor un tratado
para evitar la doble tributacion.

Ahora analizaremos el escenario en el cual una
reduccion de capital genera una utilidad distribuida
para la sociedad. En este, la fraccion Il del articulo
78 de la LISR preveé un sequndo supuesto de utilidad
distribuida, que se cita a continuacion:

Articulo 78. Las personas morales residentes en
Meéxico que reduzcan su capital determinardn la uti-
lidad distribuida, conforme a lo siguiente:

Il. Las personas morales que reduzcan su capi-
tal, adicionalmente, considerardn dicha reduccion
como utilidad distribuida hasta por la cantidad que



resulte de restar al capital contable segun el estado
de posicion financiera aprobado por la asamblea
de accionistas para fines de dicha disminucion, el
saldo de la cuenta de capital de aportacidn que se
tenga a la fecha en que se efectue la reduccion re-
ferida cuando éste sea menor.

A la cantidad que se obtenga conforme al pdrra-
fo anterior se le disminuird la utilidad distribuida
determinada en los términos del sequndo pdrra-
fo de la fraccidn | de este articulo. El resultado serd
la utilidad distribuida gravable para los efectos de
esta fraccidn.

Cuando la utilidad distribuida gravable a que se
refiere el pdrrafo anterior no provenga de la cuenta
de utilidad fiscal neta, las personas morales deberdn
determinar y enterar el impuesto que corresponda
a dicha utilidad, aplicando a la misma la tasa pre-
vista en el articulo 9 de esta Ley. Para estos efectos,
el monto de la utilidad distribuida gravable deberd
incluir el impuesto sobre la renta que le corresponda
ala misma. Para determinar el impuesto que corres-
ponde a dicha utilidad, se multiplicard la misma por
el factor de 1.4286 y al resultado se le aplicard la tasa
del articulo 9 de esta Ley. Cuando la utilidad distri-
buida gravable provenga de la mencionada cuen-
ta de utilidad fiscal neta se estard a lo dispuesto en
el tercero pdrrafo del articulo 10 de esta Ley y dicha
utilidad se deberd disminuir del saldo de la mencio-
nada cuenta. La utilidad que se determine conforme
a esta fraccidn se considerard para reducciones de
capital subsecuentes como aportacion de capital en
los términos de este articulo.

Este segundo supuesto parte de la premisa de que,
antes de restituir capital al socio o accionista, lo que
se les esta pagando son utilidades, considerando que
el capital contable de una sociedad esta compuesto
por capital aportado o capital social, asi como por el
capital ganado o utilidades acumuladas de ejercicios
anteriores de la sociedad; y, si la Cuca representa el
capital aportado, la diferencia con el capital contable
se presume como una utilidad generada.

En este supuesto, existirian los siguientes tres es-
cenarios, segun corresponda:

% Thomson
--.* Reuters™

1. Si el saldo de la Cuca es superior al del capital
contable, no hay utilidad distribuida.

2. Si la diferencia entre el saldo del capital conta-
ble y la Cuca es mayor que el monto reembolsado,
la utilidad distribuida sera equivalente al monto re-
embolsado.

3. Si la diferencia entre el saldo del capital conta-
ble y la Cuca es menor que el monto reembolsado,
la utilidad distribuida sera la diferencia de los saldos
del capital contable y la Cuca.

A diferencia de la mecanica establecida de la frac-
cion | del articulo 78, que individualiza el reembolso
por accion, la Cucay la Cufin en funcion del numero
de acciones que se reembolsan, conforme a la frac
cion Il se considera el saldo total de la Cuca y del
capital contable, con independencia del niumero de
acciones que se reembolsan a los socios o accionis-
tas que participen en la reduccion.

En este sentido, si en la reduccion de capital par-
ticipan dos 0 mas socios o accionistas, se realiza un
solo calculo de la citada fraccion Il, la cual conside-
rarfa la suma total de los reembolsos efectuados a
los socio o accionistas que participen de la reduc-
cién de capital.

Asimismo, la mecanica establecida en la fraccidon
[l 'evita que haya una duplicidad en el gravamen,
en virtud de que la utilidad distribuida determina-
da conforme a esta fraccion sera disminuida por la
cantidad que haya resultado del calculo conforme a
la fraccion |.

La utilidad distribuida segun la fraccion Il del ar-
ticulo 78 puede provenir de la Cufin, pero de forma
global y no individualizada, como sucede en la me-
canica de la fraccion . Por lo mismo, si la sociedad
no tiene saldo en la Cufin, o bien, este no es suficien-
te, se deberd pagar el ISR corporativo aplicando a la
utilidad distribuida el factor de 1.4286 y el resultado
se multiplicara por la tasa del 30%; en su caso, tam-
bién se disminuira el saldo de la Cufin que haya sido
aplicado contra la utilidad distribuida.

En la ultima parte del parrafo tercero de la frac-
cién Il en comento, se sefiala que la utilidad que se
haya determinado conforme a esta fraccion, a la cual
se haya aplicado el saldo de la Cufin, se considerara
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como Cuca para futuras reducciones de capital, es
decir, se sustituye un atributo fiscal por otro.

Si bien el resultado de la mecanica establecida en
la multicitada fraccion Il del articulo 78 de la LISR
puede dar como resultado una utilidad distribuida, en
tal caso no generaria efectos fiscales para los socios
0 accionistas de la sociedad, a diferencia de la utili-
dad distribuida determinada conforme a la fraccidon
| de la misma disposicion, considerando lo siguiente:

* La mecanica establecida en la fraccion | del articulo
78 individualiza los efectos fiscales, mientras que la
fraccion Il del mismo articulo establece un calculo
global; esto se evidencia cuando dos 0 mas socios
0 accionistas realizan un reembolso, pues no exis-
te un procedimiento para individualizar la utilidad
distribuida determinada conforme a la fraccion Il.

* Sjel saldo de la Cufin se aplica a la utilidad distri-
buida conforme a la fraccion Il, la adicion al saldo
de la Cuca, como una aportacién de capital, se rea-
lizara de forma global, es decir, no se reconoce que
haya habido una distribucion de dicha utilidad de
forma individual a los socios o accionistas.

CONCLUSIONES

Mis conclusiones de la presente colaboracion son
las siguientes:

1. Las reducciones de capital que realiza una socie-
dad residente en México pueden generar utilidades
distribuidas cuando:
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a) El reembolso por accion es superior a la Cuca
por accion.

b) El capital contable es superior al saldo de la Cuca
en la fecha en que se efectle la reduccion de capital.

2. Las utilidades distribuidas podran provenir de
la Cufin, por lo que, si el saldo de esa cuenta no es
suficiente, la sociedad que lleva a cabo la reduccion
de capital pagara el ISR corporativo sobre la utili-
dad distribuida.

3. La utilidad distribuida determinada en términos de
la fraccion | del articulo 78 de la LISR genera efectos
fiscales para los socios o accionistas personas fisicas
residentes en México o residentes en el extranjero; en
este supuesto, dicha utilidad debera ser considerada
como ingreso acumulable para la persona fisica resi-
dente en México que reciba el reembolso de capital
y seria la base para aplicar la retencion del 10% del
ISR adicional, con caracter definitivo.

4. En caso de que el socio o accionista que reciba
el reembolso sea residente en el extranjero, se con-
sidera que proviene de fuente de riqueza situada en
territorio nacional, y estara sujeta a la retencién del
10% del ISR, conforme a lo previsto por la ley domés-
tica, con caracter definitivo.

5. Tratandose de la utilidad distribuida conforme a
la fraccion Il del articulo 78, no tiene efectos fiscales
en los socios o accionistas que perciben el reembol-
so, sino solo en el ISR corporativo, y en los atributos
de la Cucay la Cufin de la sociedad. ©





